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  تمهيـــــــد

ا�ضتحقاقات اقت�ضادية عاجلة فر�ضتها الألفية الجديدة على �ضتى اقت�ضاديات دول العالم بل ا�ضتثناء بعد هيمنة العولمة ب�ضتى 

وجوهها ل�ضيما القت�ضادية منها، تلك ال�ضتحقاقات و�ضعت هذه القت�ضاديات قاطبةً اأمام خيار وحيد وهو مواجهة تحدياتٍها 

الج�ضيمة وامتلك مقومات هذه المواجهة والندماج في القت�ضاد العالمي بعد التوافق مع معاييره، وجاءت الزمة المالية العالمية 

في عام 2008 لتعجل من هذه التوجهات ال�ضلحية ولتجعلها مطلبا ل يحتمل مزيداً من التاأجيل.

وهذا ما كان على م�ضتوى دولة الكويت حينما قامت الحكومة بت�ضمين خططها التنموية �ضيا�ضات واإج��راءاتٍ داعمة لم�ضار 

الدولة في القت�ضاد الوطني، ويعزز من م�ضاهمة القطاع  الإ�ضلح القت�ضادي والمالي، وذلك حتى يعيد هذا الم�ضار ر�ضم دور 

الخا�س في تملك الم�ضروعات، وي�ضاعد في تحقيق التوازن في هيكل القت�ضاد الوطني، وكان من نتائج ذلك على �ضعيد اأن�ضطة 

الأوراق المالية في دولة الكويت اأن بداأ الإعداد لإن�ضاء هيئة لأ�ضواق المال والتقدم بم�ضاريع عدة لإ�ضدار قانون خا�سٍ بذلك.  

مواجهة تلك ال�ضتحقاقات في مجال اأن�ضطة الأوراق المالية كانت اإحدى مبررات اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال ل لتجاوز ثغرات �ضوق 

المال المحلي الت�ضريعية والتنظيمية والرقابية، ول لمعالجة م�ضكلت تعدد الجهات الرقابية وت�ضابك ت�ضريعاتها الناظمة فح�ضب، 

بل لإعادة �ضياغة �ضوق المال بما يتواءم وتوجهات الإ�ضلح القت�ضادي والمالي الحكومية نظراً للدور المحوري لمنظومة اأ�ضواق المال 

على �ضعيد النجاح في تحقيق الكثير من تلك التوجهات. وقد توجت هذه الجهود ب�ضدور القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن 

اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية بتاريخ 2010/2/21 ون�ضره في الجريدة الر�ضمية )الكويت اليوم( بتاريخ 

.2010/2/28
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2010 ودخلت حيز  ل�ضنة  للقانون رقم )7(  التنفيذية الجديدة  اللئحة  اإ�ضدارها  اأعلنت عن  المال قد  اأ�ضواق  وكانت هيئة 

التنفيذ بتاريخ 2015/11/10، وقد جاء ذلك في اإطار التعديلت الجديدة التي اأجريت على قانون الهيئة والتي �ضدرت بموجب 

القانون رقم )22( ل�ضنة 2015، حيث تم ن�ضر اللئحة بالجريدة الر�ضمية )الكويت اليوم( �ضمن عدد خا�س تحت رقم )1261( 

ال�ضادر بتاريخ 2015/11/10، وقد اأتت هذه اللئحة لت�ضكل اأكبر عمل ت�ضريعي في تاريخ التنظيم المالي وال�ضتثماري في دولة 

الكويت، وبمثابة اعلن انطلق �ضوق الأعمال الكويتي لمرحلة جديدة من التنظيم والرقابة، والتي تم ا�ضت�ضقاء اأ�ضا�س الأفكار فيها 

من اأف�ضل الممار�ضات التنظيمية والرقابية العالمية والتي تاأتي لتتنا�ضب وخ�ضو�ضية طبيعة اأعمال القت�ضاد الكويتي.

وانطلقا من قناعة هيئة اأ�ضواق المال باأهمية دور ال�ضوق المالي على �ضعيد الإ�ضهام في اإنجاح التوجهات ال�ضتراتيجية التنموية 

الحكومية، وتعزيز مقومات الإ�ضلح القت�ضادي، فقد جعلت من اعادة تاأهيل �ضوق الكويت للأوراق المالية وت�ضنيف دولة الكويت 

�ضمن وكالت الت�ضنيف العالمية محور اهتمامها خلل ال�ضنوات القليلة التي اأعقبت تاأ�ضي�ضها، حيث تم منح دولة الكويت ع�ضوية 

2017، وهي خطوة رئي�ضية ت�ضع بور�ضة الكويت على  ر�ضمية بالن�ضمام اإلى التحاد الدولي لأ�ضواق المال )ICMA( في يناير 

الممار�ضات  الكويتي من خلل الطلع على  المالي  ال�ضوق  ت�ضكيل م�ضتقبل  بفاعلية في  والم�ضاركة  المال  لأ�ضواق  الدولية  الخارطة 

والتجارب العالمية الأخرى.

وكان التوجه لخ�ضخ�ضة ال�ضوق وفق روؤيةٍ متكاملة يمثل الحل الأمثل لتجاوز ثغراته وتمكينه من اأداء دوره التنموي المن�ضود، 

ويمكن القول باأن نتائج هذا التوجه بدت للعيان ب�ضرعةٍ اأكثر من المتوقع ولعل الرتقاء بت�ضنيفه اإلى م�ضتوى الأ�ضواق النا�ضئة لدى 
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موؤ�ض�ضات الت�ضنيف العالمية »فوت�ضي ر�ضل FTSE Russell« والذي تحقق في �ضبتمبر من عام 2017 يعك�س حقيقة جدوى هذا 

التوجه دون اإغفال دور التوجهات التحديثية المرافقة في تحقيق هذا الإنجاز، علماً باأن هذا الحدث اأعقب حدثاً اآخر منت�ضف عام 

2017 ذاته تمثل في ان�ضمام هيئة اأ�ضواق المال اإلى المنظمة الدولية لهيئات اأ�ضواق المال )الأي�ضكو(، والتي تُعد اأرفع منظمة مهنية 

دولية في مجال الرقابة و ال�ضراف على اأ�ضواق المال، و قد تاأ�ض�ضت في عام 1983 ومقرها الدائم في ا�ضبانيا، وت�ضم في ع�ضويتها 

حوالي مئتي دولة، اأي ما يعادل 90% تقريباً من هيئات الرقابة على اأ�ضواق المال في العالم.

ومن ثم توالت اإنجازات ال�ضوق عندما قامت موؤ�ض�ضة ا�س ان بي داو جونز )S&P Dow Jones( بالإعلن عن ترقية ال�ضوق 

في نوفمبر 2018، مع ت�ضمين اأ�ضهم ال�ضركات الكويتية لموؤ�ضراتها في �ضبتمبر 2019. حيث تم دخول ما يفوق المليار دولر اأمريكي 

من ال�ضتثمارات الأجنبية غير الن�ضطة لبور�ضة الكويت ب�ضبب هاتين الترقيتين.

 18 2019، اأعلنت موؤ�ض�ضة مورجان �ضتانلي )MSCI( عن ترقية ت�ضنيف دولة الكويت اإلى �ضوق نا�ضئ، وفي  25 يونيو  وفي 

دي�سمبر 2019، اأعلنت مورجان �ضتانلي عن تاأكيد قرارها ب�ضاأن ترقية �ضوق الكويت اإلى �ضوق نا�ضئ بعد ا�ضتيفاء ال�ضتراطات التي 

و�ضعت في قرار الترقية في يونيو 2019. 

 MSCI موؤ�ضرات  في  الكويتية  ال�ضركات  اأ�ضهم  دخول  تنفيذ  بتاأجيل  المتعلق  قرارها  عن   MSCI اأعلنت   ،2020 اأبريل  وفي 

كورونا  تف�ضي جائحة  الناتجة عن  الآثار   ب�ضبب   ،2020 نوفمبر  اإلى   2020 مايو  النا�ضئة )Inclusion Event( من  للأ�ضواق 

)COVID-19( عالمياً على قدرة الم�ضتثمرين الموؤ�ض�ضيين العالميين با�ضتكمال اأعمالهم المطلوبة خلل تلك الفترة، وفي 30 نوفمبر 

2020، تم تنفيذ دخول اأ�ضهم ال�ضركات الكويتية في موؤ�ضرات MSCI للأ�ضواق النا�ضئة، حيث  ناهزت قيمة التداول في ذلك اليوم 

المليار دينار كويتي، وهي اأعلى قيمة تداول يومية منذ ان�ضاء �ضوق الكويت للأوراق المالية. وتاأتي جميع هذه الترقيات ك�ضهادة من 

قبل اأعرق وكالت الت�ضنيف العالمية على عمل الهيئة في قيادتها للجهود المبذولة في تطوير �ضوق المال في دولة الكويت بال�ضراكة 

مع �ضركائها في منظومة �ضوق المال والمتمثلة في كل من  �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة و�ضركات 

الو�ضاطة المالية وما تطلب ذلك من تح�ضين وتحديث من كفاءة ومتانة هذه المنظومة مع تقليل الأخطار النمطية من خلل برنامج 

تطوير �ضوق المال، وقد اأفرد الف�ضل الرابع من هذا التقرير لإلقاء ال�ضوء على كافة الترقيات التي تمت لدولة الكويت لم�ضاف 

الأ�ضواق النا�ضئة. 

وعلى �ضعيد القطاع العام في دولة الكويت، فقد كان اآخر اإنجازات هيئة اأ�ضواق المال ح�ضولها على المركز الأول في ا�ضتيفاء 

متطلبات حوكمة القطاع العام وال�ضركات عن ال�ضنة المالية المنتهية في 2020/3/31، حيث �ضدر تقرير ديوان المحا�ضبة »الجزء 

الأول« عن نتائج الفح�س والمراجعة على تنفيذ ميزانيات الجهات الم�ضمولة برقابته وح�ضاباتها الختامية لل�ضنة المالية 2020/2019 

مت�ضمناً في الف�ضل ال�ضابع منه تحت عنوان )حوكمة القطاع العام وال�ضركات( بيان ترتيب الجهات الم�ضمولة بالرقابة في ا�ضتيفاء 

متطلبات الحوكمة حيث بلغ عدد تلك الجهات 63 جهة. وقد ح�ضلت هيئة اأ�ضواق المال على المركز »الأول« في ترتيب الجهات ذات 

الميزانيات الم�ضتقلة.
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  لمحة تاريخية عن �سوق الأ�سهم في دولة الكويت

يعود تاريخ تاأ�ضي�س ال�ضركات الم�ضاهمة في دولة الكويت اإلى عام 1923، وذلك مع بداية تاأ�ضي�س اأول �ضركة م�ضاهمة، وهي 

»�ضركة ال�ضيارات لنقل الركاب« بين الكويت والب�ضرة براأ�ضمال قدره مائة األف روبية وقيمة ال�ضهم الواحد مائة روبية، والم�ضاهمون 

فيها من اأهل الب�ضرة والكويت. وبعد فترة وجيزة، اأي في �ضنة 1935 تقدم بع�س التجار في الكويت اإلى �ضمو ال�ضيخ/ اأحمد الجابر 

ال�ضباح – اأمير دولة الكويت في ذلك الحين بطلب تاأ�ضي�س �ضركة النقل والتنزيل، ب�ضبب المتاعب التي كان يعاني منها التجار في 

التعامل مع الممتهنين لعمل النقل والتنزيل، وتاأ�ض�ضت ال�ضركة في تلك ال�ضنة براأ�ضمال قدره مائة األف روبية، وطرح راأ�ضمال ال�ضركة 

اأنه نتيجة لنحراف بع�س اأع�ضاء اللجنة التاأ�ضي�ضية لل�ضركة عن الهدف من تاأ�ضي�ضها ولتحقيق  للكتتاب وغطى بالكامل، بيد 

منفعة كل الكويتيين منها، فقد قرر المجل�س الت�ضريعي الأول تاأميم ال�ضركة �ضنة 1938، و�ضميت اآنذاك م�ضلحة النقل والتنزيل، 

ثم عادت واأ�ضبح اأ�ضمها �ضركة النقل والتنزيل بعد حل المجل�س �ضنة 1939.

والجتماعية، حيث  القت�ضادية  لتطور الحياة  نتيجة  الكويت  بعد عام في  عاماً  تزداد  ال�ضركات  تاأ�ضي�س  اأخذت حركة  وقد 

تاأ�ض�س بنك الكويت الوطني بمر�ضوم اأميري �ضنة 1952، ثم تبعته بعد ذلك في مار�س عام 1954 �ضركة الخطوط الجوية الكويتية، 

ومن ثم اأ�ض�ضت �ضركة ال�ضينما الوطنية بمقت�ضى مر�ضوم اأميري بتاريخ 5 اأكتوبر �ضنة 1954، و�ضركة ناقلت النفط الكويتية في 

عام 1957، ثم اأخذت ال�ضركات الم�ضاهمة في التزايد حتى و�ضلت اإلى حوالي )15( �ضركة م�ضاهمة مع نهاية عام 1959.

وبعد �ضدور قانون ال�ضركات التجارية رقم 15 ل�ضنة 1960 والذي يعد اأول قانون ينظم اإ�ضدار الأوراق المالية والكتتاب فيها 

الأ�ضكال  تاأ�ضي�س �ضركات تجارية تتخذ �ضكلً غير  التجارية، وحظر  لل�ضركات  الكويت، حيث توحدت الأحكام المنظمة  في دولة 

المنظمة في هذا القانون.

ومثلما ذكر اآنفاً نتيجة لتطور الحياة القت�ضادية والجتماعية ول�ضتغلل الوفورات المالية التي بداأت تنمو لدى دولة الكويت 

والمواطنين الذين كانوا ي�ضاربون بها في البداية على الأرا�ضي والعقارات ومن ثم انتقلت هذه الم�ضاربات على اأ�ضهم ال�ضركات 

على �ضكل �ضفقات متناثرة بين مالكي الأ�ضهم وذلك من خلل بيع و�ضراء الأ�ضهم لمن يملكها ولمن يمكن اأن يقبل على �ضرائها في 

الم�ضتقبل. وقد كان التداول يتم من خلل مكاتب و�ضطاء العقارات وبالمقاهي ال�ضعبية في �ضوق التجار في منطقة المباركية، حيث 

التحول من  – وذلك خلل مرحلة  بعد ال�ضتقلل  الكويتي  بالدينار  الهندية ثم  بالروبيات  الأ�ضهم  �ضهدت هذه الحقبة تداول 

الروبية الهندية اإلى الدينار الكويتي – وكانت القيمة ال�ضمية لل�ضهم الواحد 10 د.ك لمعظم ال�ضركات، كما كانت �ضفقات التداول 

بالأ�ضهم تتم ب�ضكل ب�ضيط جداً وذلك وفق نظام المفاو�ضة بين البائع والم�ضتري لدى مكاتب و�ضطاء العقارات وكانت ال�ضفقات 

ت�ضجل في دفتر ر�ضمي بتوقيع البائع والم�ضتري حتى لو كان هذا الدفتر خا�س ببيع العقارات – ب�ضبب عدم تنظيم مهنة و�ضطاء بيع 

و�ضراء الأ�ضهم اآنذاك –  حيث كان يقوم البائع بت�ضجيل الأ�ضهم با�ضم الم�ضتري ويقدم للمكتب ما يفيد ذلك من ال�ضركة المباعة 

اأ�ضهمها فيدفع الم�ضتري المبلغ المطلوب.

وبذلك، يعتبر �صوق الأ�صهم في دولة الكويت اأقدم �صوق للاأوراق المالية في منطقة الخليج العربي.
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ثم جاء القانون رقم )32( ل�ضنة 1970 والذي يعتبر اأول خطوة هامة نحو تنظيم تجارة الأ�ضهم الكويتية حيث ت�ضكلت بموجب 

هذا القانون لجنة ا�ضت�ضارية لتنظيم ن�ضاطات �ضوق الأوراق المالية و�ضن اللوائح ال�ضرورية للحتفاظ بالقواعد القت�ضادية للبلد 

واإخ�ضاع ال�ضركات الأجنبية للقيام بت�ضجيل اأ�ضهمها.

وفي اأغ�ضط�س من عام 1971، اأ�ضدرت وزارة التجارة وال�ضناعة القرار رقم )10( ل�ضنة 1971 ب�ضاأن تداول الأوراق المالية 

الخا�ضة بال�ضركات الم�ضاهمة الكويتية حيث اأ�ضند القرار مهمة تنظيم تداول هذه الأوراق اإلى �ضعبة خا�ضة للأوراق المالية متفرغة 

من مراقبة ال�ضركات والتاأمين بالوزارة.

1972، تم اتخاذ اأول مقر للبور�ضة الكويتية في المنطقة التجارية العا�ضرة في مدينة الكويت وقد تولى  وفي فبراير من عام 

العاملون في ال�ضعبة المذكورة اأعله ر�ضد وح�ضر ما يتم تداوله يومياً من اأ�ضهم واإ�ضدار الن�ضرة اليومية التي تت�ضمن عدد الأ�ضهم 

المتداولة واأ�ضعارها وعدد ال�ضفقات التي تمت من خللها ثم توزيعها على و�ضائل الإعلم ومكاتب الو�ضطاء.

وفي بداية عام 1976، تم تطوير �ضعبة الأوراق المالية بوزارة التجارة اإلى اإدارة م�ضتقلة للإ�ضراف على تداول الأوراق المالية، 

وفي نوفمبر من نف�س العام �ضدر القرار الوزاري رقم )61( ل�ضنة 1976، ب�ضاأن تنظيم الأوراق المالية الخا�ضة بال�ضركات الم�ضاهمة 

وذلك مقابل ق�ضر  الكويت  التجارية الخام�ضة بمدينة  المنطقة  المالية في  للأوراق  اأول لجنة  ت�ضكيل  الكويتية، حيث تم بموجبه 

ال�ضيف حيث �ضهدت هذه المرحلة تجزئة ال�ضهم اإلى 10 اأ�ضهم )اأي 1 دك لل�ضهم بدلً من 10 دك(.

وفي اأبريل عام 1977، تم افتتاح اأول مقر للبور�ضة في المنطقة التجارية الخام�ضة بمدينة الكويت حيث �ضميت ب�ضوق الكويت 

للأوراق المالية، وخلل هذه الحقبة تم افتتاح �ضوق ثانوي غير ر�ضمي في جانب كبير من تداولته نهاية ال�ضبعينات تحت م�ضمى 

»�ضوق المناخ«، وقد ظل ال�ضوق يعمل وفق القواعد الواردة في القرار الوزاري رقم )61( ل�ضنة 1976، وذلك حتى �ضهر اأغ�ضط�س 

عام 1983.

ومما هو جدير بالذكر اأنه خلل عامي 1977 و1978، �ضهد �ضوق الكويت للأوراق المالية اأزمة كان من نتائجها تدخل الحكومة 

لمعالجتها ب�ضراء الأ�ضهم وفقاً لأ�ضعار الإقفال ثم تلتها اأزمة اأخرى عام 1982، التي تميزت بالتعامل في اأ�ضهم ال�ضركات الخليجية 

وبالتعامل بالآجل وهي ما عرفت حينذاك باأزمة �ضوق المناخ.

وفي �ضبتمبر من عام 1982 تم تاأ�ضي�س ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة بهدف تنظيم ن�ضاط التقا�س والت�ضوية لعمليات التداول التي 

اأعقبت ما يعرف باأزمة �ضوق المناخ وتعتبر ال�ضركة من اأقدم �ضركات التقا�س والت�ضوية في الإقليم.

وفي 14 اأغ�ضط�س من عام 1983، �ضدر المر�ضوم الأميري الخا�س باإعادة تنظيم ال�ضوق كمرفق م�ضتقل يدار بوا�ضطة لجنة 

للأوراق المالية واإدارة تنفيذية وذلك بما يتنا�ضب مع الظروف القت�ضادية للبلد.

اأي�ضاً تجزئة القيمة ال�ضمية  ومنذ افتتاح �ضوق الكويت للأوراق المالية في موقعه الحالي ب�ضارع مبارك الكبير والذي �ضهد 

المفاو�ضة  التداول من  1 د.ك(، حيث تحول نظام  بدلً من  الواحد  لل�ضهم  فل�س   100 بواقع  اإلى ع�ضرة )اأي  اأخرى  لل�ضهم مرة 

بين البائع والم�ضتري المذكور اآنفاً اإلى نظام المزايدة المكتوبة وذلك من خلل اإعلن اأ�ضعار البيع وال�ضراء على اللوحة حيث يتم 
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التفاو�س بعد ذلك بين اأ�ضحاب اأقل �ضعر معلن للبيع واأعلى �ضعر معلن لل�ضراء.

واهتمت اإدارة ال�ضوق منذ اإعادة تنظيمه بتطوير نظام الو�ضاطة باعتباره ركناً اأ�ضا�ضياً من اأركان منظومة ال�ضوق ويعد م�ضوؤولً 

عن نجاح وانتظام العمل بها، ففي 1984/8/8، �ضدر المر�ضوم الأميري الخا�س باإدراج الو�ضطاء ومعاونيهم في ال�ضوق، وق�ضر 

المر�ضوم عمليات الو�ضاطة على ال�ضركات المرخ�س لها بذلك وا�ضترط على الو�ضيط اأن يدون الأمر الذي يتلقاه من عميله على 

نموذج التفوي�س المعد لذلك من قبل ال�ضوق واأن يت�ضمن النموذج اأولوية هذا الأمر بالن�ضبة لغيره.

وفي 27 دي�ضمبر من عام 1986، �ضدر مر�ضوم اأميري ب�ضاأن تنظيم ت�ضفية عمليات تداول الأوراق المالية وغرفة المقا�ضة في 

ال�ضوق، حيث اأوجب المر�ضوم اأن تتولى ت�ضفية المعاملت التي تجري على الأوراق المالية الم�ضجلة في ال�ضوق غرفة مقا�ضة تقوم 

بتحديد مراكز اأطراف هذه المعاملت واإجراء المقا�ضة بين ما لهم وما عليهم من حقوق تجاه بع�ضهم بع�ضا.

1987، ب�ضاأن غرفة المقا�ضة حيث خولها القيام بكافة الإج��راءات التي تتطلبها  ثم جاء قرار لجنة ال�ضوق رقم )3( ل�ضنة 

عمليات التقا�س واأوجب عليها اأن تقوم باإخطار ال�ضركات الم�ضجلة في ال�ضوق باأ�ضماء اآخر من اآلت اإليهم اأ�ضهمها.

وفي مايو من عام 1987، �ضدر قرار لمدير ال�ضوق ب�ضاأن تنظيم اإجراءات ت�ضجيل ونقل ملكية الأ�ضهم المدرجة وعهد اإلى ال�ضركة 

الكويتية للمقا�ضة تولي مهام غرفة المقا�ضة في ال�ضوق وفقاً لمجموعة من القواعد والإجراءات.

وفي مايو من عام 1988، اأ�ضدر مدير ال�ضوق قرار اآخر ب�ضاأن اإجراءات التقا�س على اأ�ضا�س �ضافي المعاملت التي تجري على 

الأ�ضهم الم�ضجلة في ال�ضوق.

اأواخر �ضهر  اإعادة افتتاح ال�ضوق في  وجاء العدوان العراقي الغا�ضم ليوقف م�ضيرة ال�ضوق لمدة زادت عن العامين، حيث تم 

�ضبتمبر من عام 1992 بعد اأن اكتملت كافة مرافق ال�ضوق من الناحية المالية والإدارية والفنية والمحا�ضبية.

وفي اإطار التفاقية القت�ضادية الموحدة لدول مجل�س التعاون الخليجي الموقعة بتاريخ 2001/12/31، والتي ت�ضمنت تطويراً 

�ضاملً لما حققته التفاقية القت�ضادية الموقعة بتاريخ 11 نوفمبر 1981، بحيث اأ�ضبح يحق لمواطني دول مجل�س التعاون تداول 

اأ�ضهم اأي من ال�ضركات الكويتية بما فيها البنوك و�ضركات ال�ضتثمار والتاأمين، على اأن يكون هذا الحق مكفولً في حدود 25 في 

المئة كحد اأق�ضى من اأ�ضهم ال�ضركات.

وفي �ضوء التطورات العالمية التي �ضهدتها اأ�ضواق راأ�س المال، وعلى راأ�ضها �ضقوط الحواجز والقيود التي كانت تعوق حركة راأ�س 

المال بين الأقطار المختلفة، وظهور ملمح نظام عالمي جديد ت�ضوده المناف�ضة وحرية التجارة، واإكمالً للإطار القانوني والتنظيمي 

له تحت مظلة منظمة التجارة العالمية واتفاقيات التجارة الدولية. وكذلك في �ضوء التطورات التي �ضهدتها ال�ضوق الكويتية من 

نجاح ب�ضبب ما تم تنفيذه من بيع الحكومة لجزء كبير من اأ�ضهمها للقطاع الخا�س وما نتج عن ذلك من تو�ضيع قاعدة الملكية 

العاملة في مجال  ال�ضركات  وانت�ضار  اعتبارية،  واأ�ضخا�س  اأفراد  المالية من  للأوراق  الكويت  �ضوق  الم�ضتثمرين في  اأعداد  وتزايد 

الأوراق المالية وت�ضابك المعاملت فيما بينها.

وما اأفرزه التطبيق العملي لأحكام القوانين والمرا�ضيم المنظمة من بع�س اأوجه الق�ضور في النظام القانوني والت�ضريعي الحاكم 
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ل�ضوق الكويت للأوراق المالية خا�ضة فيما يتعلق بالحاجة اإلى تطوير جهة الرقابة عليها مع توفير قدر اأكبر من المرونة في التعامل 

وال�ضهولة في الإجراءات واإ�ضفاء حماية قانونية على الم�ضتثمرين في ال�ضوق خا�ضة ال�ضغار منهم والحد من التلعب لتحقيق الربح 

غير الم�ضروع.

لكل ذلك فقد روؤى و�ضع قانون جديد �ضامل ياأخذ في العتبار ما �ضبق ذكره من تطورات عالمية ومحلية ومن اأوجه الق�ضور 

بحيث يحل محل الت�ضريعات التي كانت �ضائدة في ذلك الحين والتي كانت عبارة عن مجموعة من الت�ضريعات العديدة والمتفرقة. 

وا�ضتر�ضاداً بالت�ضريعات ال�ضارية في كثير من البلد العربية والأجنبية، فقد كان من المنا�ضب اإن�ضاء هيئة لأ�ضواق المال في دولة 

الكويت لتمثل عن�ضر التوازن بين اأركان اأ�ضواق راأ�س المال ت�ضبط اإيقاعها وتحقق توازنها وتمار�س الرقابة عليها وت�ضمن �ضلمة 

النهج كما  المالية قد طالبت بهذا  الكويت للأوراق  اإ�ضلح وتطوير �ضوق  تناولت  التي  الدرا�ضات  الكثير من  واأن  اأدائها، خا�ضة 

اأو�ضت به الدرا�ضات التي اأعدتها المنظمات الدولية المعنية ومنها �ضندوق النقد الدولي. 

لكل ذلك، فقد �ضدر القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية، وذلك كنظام 

ت�ضريعي وقانوني متكامل ليكون �ضاملً لتنظيم اأ�ضواق المال بدولة الكويت وتم بموجبه اإلغاء جميع الت�ضريعات المتعددة والتي كانت 

تحكم �ضوق راأ�س المال، كما حر�س الم�ضرع على اإلغاء اأي ن�س يتعار�س مع اأحكام هذا القانون اأيا كان مو�ضع هذا الن�س تقديراً 

لكون اأحكامه هي اأحكام قانون خا�س ب�ضاأن اأ�ضواق المال ي�ضمو في تطبيقه اأي قانون اآخر خا�س اأو عام. 

  م�سروع روؤية دولة الكويت التنموية )2010 - 2035( وخ�سخ�سة بور�سة الكويت للأوراق المالية

تهدف روؤية الكويت 2035 اإلى تحويل دولة الكويت اإلى مركز مالي وتجاري اإقليمي وعالمي جاذب لل�ضتثمار يقوم فيه القطاع 

الخا�س بقيادة الن�ضاط القت�ضادي ويحقق التنمية الب�ضرية ويزكى روح المناف�ضة ورفع كفاءة الإنتاج في ظل جهاز موؤ�ض�ضي داعم، 

يعمل على تر�ضيخ القيم الوطنية والحفاظ على الهوية الجتماعية والتنمية الب�ضرية ويوفر البنية الأ�ضا�ضية الملئمة لبيئة اأعمال 

م�ضجعة ومتطورة، حيث تتمتع دولة الكويت بكل المقومات الأ�ضا�ضية للنطلق نحو تحقيق هذه الروؤية الم�ضتقبلية وتوفير فر�س 

ال�ضتثمار والتنمية، مثل الموقع الجغرافي المتميز، والبنية الت�ضريعية الجيدة، والنظام الق�ضائي المتكامل، و�ضيا�ضة خارجية متزنة 

دولية، وقد كان من اأبرز التطلعات التي ت�ضمنتها الروؤية هي:

ا�ضتعادة الدور الريادي الإقليمي للكويت كمركز مالي وتجاري والذي �ضبق اأن �ضنعة الأجداد بالعمل الدوؤوب والن�ضاط   .1  

التجاري داخل الوطن وعبر الحدود، واإحياء الدور المحوري للقطاع الخا�س الكويتي في قيادة التنمية.

اإعادة بناء اأدوار هامة ومختلفة للدولة واأجهزتها وموؤ�ض�ضاتها، بما يوفر اأ�ضباب التمكين والدعم للعمل والإنتاج.  .2  

التنمية  ل�ضمان  والمناخ  ال�ضوابط  وتوفر  للتنمية،  ومحفزة  مواتية  اأعمال  وبيئة  منا�ضبة  وت�ضريعات  تحتية  بنية  توفير     .3  

الب�ضرية الكلية والمتوازنة والهادفة الى تر�ضيخ قيم المجتمع والحفاظ على هويته وبناء المواطنة وتحقيق العدالة والم�ضاركة 

ال�ضيا�ضية والحريات.
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وكان العمل على اإ�ضراك القطاع الخا�س في الن�ضاط القت�ضادي للدولة، من اأبرز الأهداف الإ�ضتراتيجية التنموية للدولة التي 

ت�ضعى الى تحقيقها حتى العام 2035، وفق اقت�ضاد متنوع م�ضتدام، باإدارة حكومية فاعلة، وبنية تحتية متطورة من اأهم المرتكزات 

لخطة التنمية الوطنية )روؤية 2035(.

وفي اإطار هذه الروؤية اتخذت دولة الكويت اإجراءات حا�ضمة لتنويع القت�ضاد وتح�ضين بيئة الأعمال وال�ضتثمار وتعزيز دور 

القطاع الخا�س باعتبارها محاور اأ�ضا�ضية في تلك الروؤية، وبناء على ذلك اأطلقت دولة الكويت م�ضروعات عملقة وقطعت اأ�ضواطاً 

كبيرة نحو الإ�ضلح القت�ضادي لتعزيز دور القطاع الخا�س واإ�ضلح البور�ضة وتعديل قوانين كالتاأمين وحماية المناف�ضة وقانون 

ال�ضركات وال�ضراكة بين القطاعين الحكومي والخا�س، والخ�ضخ�ضة، والتي كانت اأول خطواتها نجاح عملي��ة خ�ضخ�ض�ة بور�ض�ة 

الكوي�ت للأوراق المالية كاأول مرف�ق حكوم�ي يتم تخ�ضي�ضه، اإ�ضافة اإلى كونها اأ�ضبحت البور�ض�ة الوحي�دة ف�ي ال�ض�رق الأو�ض�ط 

روؤي�ة  م�ع  بالت�وازي  اإقليم�ي  مال�ي  كمرك�ز  الدول�ة  مكان�ة  التخ�ضي��س  خط�وة  تع�زز  اأن  المتوق�ع  وم�ن  الخ�ا�س.  للقط�اع  المملوك�ة 

»كوي�ت جدي�دة 2035«، و�ض�يمنح القط�اع الخ�ا�س دوراً اأكب�ر ف�ي تطوي�ر القت�ض�اد الوطن�ي، م�ع تحقي�ق التن�وع القت�ض�ادي.
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الفصل الأول
أهم الأحداث الزمنية التي مرت في

مسار أنشطة سوق الكويت للأوراق المالية
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  الخط الزمني لأحداث هامة في م�صار اأن�صطة الأوراق المالية وتوجهات الخ�صخ�صة   

ثمة مواعيد زمنية عدة كانت فا�ضلة فعلً في م�ضار اأن�ضطة الأوراق المالية المحلية على وجه العموم ومو�ضوع خ�ضخ�ضة ال�ضوق 

على وجه التحديد، اإذ ترافقت مع اأحداث موؤثرة نوجز اأبرزها بالجدول التالي بدءاً بتاأ�ضي�س �ضوق الكويت للأوراق المالية مطلع 

ثمانينات القرن الما�ضي وانتهاءً في دي�ضمبر 2019 بالنتهاء من عملية تخ�ضي�س الأ�ضهم للمواطنين الكويتيين الم�ضاركين في عملية 

الكتتاب العام ل� 50% من اأ�ضهم راأ�س المال الم�ضدر والمدفوع ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، وختاماً بترقيات ال�ضوق في 

نوفمبر 2020.

الحدثالتاريخ

بموجب مر�ضوم تنظيم �ضوق الكويت للأوراق المالية ال�ضادر عام 1983 تم تاأ�ضي�س �ضوق الكويت للأوراق 1983/8/14

المالية كموؤ�ض�ضة عامة اأنيط بها العمل كبور�ضة اأوراق مالية والقيام بالمهام التنظيمية والرقابية على 

ن�ضاط الأوراق المالية في دولة الكويت.

�ضدور القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية ، 2010/2/21

والذي بموجبه انتقلت المهام الرقابية من ال�ضوق اإلى الهيئة ، ون�ضت المادة )154( من القانون المذكور 

على اعتبار �ضوق الكويت للأوراق المالية بور�ضة مرخ�ضة وعليه توفيق اأو�ضاعه وفقاً للقانون ، ون�ضت 

المادة )156( من القانون على اأيلولة اأ�ضول ال�ضوق المادية والمعنوية للهيئة ، كما ن�ضت على اأن تقوم 

الهيئة بتكليف لجنة ا�ضت�ضارية يناط بها تقييم اأ�ضول ال�ضوق وتحديد ما يوؤول منه للهيئة وما يبقى منه 

لدى ال�ضوق، كما ن�ضت المادة )33( من ذلك القانون على اأن تمنح الهيئة ترخي�س بور�ضة ل�ضركة 

بقرار من مجل�س  ال�ضركة  مال هذه  راأ�س  ويحدد  المالية،  للأوراق  الكويت  �ضوق  م�ضاهمة تحل محل 

المفو�ضين، ويكون ن�ضاطها مق�ضوراً على ت�ضغيل بور�ضة الأوراق المالية، وتكون الهيئة مكلفة بتاأ�ضي�س 

هذه ال�ضركة.

بور�ضة 2013/11/20 �ضركة  مال  راأ�س  وتحديد  بتاأ�ضي�س  الترخي�س  ب�ضاأن   2013 ل�ضنة   )37( رقم  القرار  �ضدور 

الكويت للأوراق المالية )تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية(. 

قامت الهيئة بتاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بموجب عقد التاأ�ضي�س والنظام الأ�ضا�ضي 2014/4/22

لل�ضركة الموثق برقم )2357( ل�ضنة 2014 لتحل محل �ضوق الكويت للأوراق المالية براأ�س مال م�ضدر 

ومدفوع بالكامل قدره �ضتة مليين دينار كويتي موزعة على �ضتين مليون �ضهماً بقيمة مائة فل�س لل�ضهم 

وراأ�س مال م�ضرح به قدره �ضتون مليون دينار كويتي، وتمتلك الهيئة كامل اأ�ضهم راأ�س مال ال�ضركة 

تنفيذاً  وذلك  الر�ضمية  الجهات  لدى  لل�ضركة  الأ�ضا�ضي  والنظام  التاأ�ضي�س  عقد  توثيق  وتم  الم�ضدر، 

لن�س المادة )33( من قانون الهيئة.

عقد اجتماع الجمعية العامة التاأ�ضي�ضية ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.2014/7/20

أهم الأحداث الزمنية التي مرت في
مسار أنشطة سوق الكويت للأوراق المالية
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�ضدر القانون رقم )22( ل�ضنة 2015 بتعديل بع�س اأحكام قانون الهيئة بما في ذلك المادة رقم )33( 2015/5/4

اأجازت  بحيث   )156( المادة  التعديل  �ضمل  كما  البور�ضة،  �ضركة  مال  راأ�س  اأ�ضهم  تخ�ضي�س  ب�ضاأن 

للهيئة تفوي�س �ضركة البور�ضة باإدارة ال�ضوق.

اإ�ضدار اللئحة التنفيذية المعدلة للقانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم 2015/11/9

ن�ضاط الأوراق المالية. 

باإدارة 2015/12/13 المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  تفوي�س  ب�ضاأن   2015 ل�ضنة   )80( رقم  القرار  �ضدور 

الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والقيام بالمهام الإدارية والمالية التي يقت�ضيها 

�ضير مرفق البور�ضة.

2015 ب�ضاأن اعتماد الخطة التف�ضيلية لكيفية اإتمام عملية الت�ضليم 2015/12/21 �ضدور القرار رقم )81( ل�ضنة 

والت�ضلم ل�ضوق الكويت للأوراق المالية.

�ضدور القرار رقم )82( ل�ضنة 2015 ب�ضاأن ت�ضكيل فريق العمل الم�ضترك لت�ضليم وت�ضلم �ضوق الكويت 2015/12/21

للأوراق المالية.

�ضدور القرار رقم )33( ل�ضنة 2016 ب�ضاأن تقرير المهام والوظائف التي يقوم بها �ضوق الكويت للأوراق 2016/4/19

المالية، والتو�ضية بما �ضيوؤول للهيئة اأو ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة، اأو ما �ضيبقى منها في ال�ضوق.

�ضدور القرار رقم )34( ل�ضنة 2016 ب�ضاأن الم�ضتندات والوثائق التي �ضت�ضلم من اإدارة �ضوق الكويت 2016/4/19

للأوراق المالية اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

تولي �ضركة البور�ضة مهام ت�ضغيل �ضوق الكويت للأوراق المالية، حيث تم التوقيع على مح�ضر ت�ضليم 2016/4/24

وا�ضتلم مرفق البور�ضة بين كل من الهيئة وال�ضوق و�ضركة البور�ضة.

الأ�ضول 2016/6/28 باإدارة  المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  تفوي�س  ب�ضاأن   2016 ل�ضنة  رقم )63(  القرار 

المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية ومرفق البور�ضة.

و�ضركة 2016/10/3 الهيئة  بين  والمعنوية  المادية  المرفق  اأ�ضول  ملكية  ونقل  البور�ضة  مرفق  تحويل  اتفاقية  ابرام 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

�ضدور القرار رقم )90( ل�ضنة 2016 ب�ضاأن اإلغاء ترخي�س �ضوق الكويت للأوراق المالية وانتهاء العمل 2016/10/4

بالمر�ضوم ال�ضادر بتاريخ 14 اأغ�ضط�س 1983 بتنظيم �ضوق الكويت للأوراق المالية.

�ضدور القرار رقم )91( ل�ضنة 2016 ب�ضاأن الترخي�س ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بمزاولة 2016/10/4

ن�ضاط بور�ضة اأوراق مالية.

2017/1/1.)ICMA( ح�ضول الكويت على ع�ضوية ر�ضمية بالتحاد الدولي لأ�ضواق المال

طرح مناق�ضة تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والمحولة ل�ضركة بور�ضة 2017/1/22

الكويت للأوراق المالية بالجريدة الر�ضمية )الكويت اليوم(.
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ت�ضكيل لجنة طرح وتخ�ضي�س اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.2017/3/9

2017/5/24.IOSCO )ان�ضمام هيئة اأ�ضواق المال اإلى المنظمة الدولية لهيئات اأ�ضواق المال )الأي�ضكو

2017/9/29.)FTSE Russell( ترقية دولة الكويت اإلى م�ضاف الأ�ضواق النا�ضئة الثانوية وفقاً لموؤ�ضر فوت�ضي را�ضل

العالمية 2018/2/12 الثلثية  المجموعة  �ضركة  مع  المزايدة  عملية  لتنفيذ  ا�ضت�ضارية  خدمات  لتقديم  عقد  اإبرام 

تت�ضمن  المزايدة،  عملية  لتنفيذ  ا�ضت�ضارية  خدمات  لتقديم  لل�ضتثمار  كامكو  �ضركة  مع  بالتحالف 

واإعداد  للمزايدين،  التاأهيل  مراحل عدة لإنجاز المهام ذات ال�ضلة بدءاً بتحديد متطلبات ومعايير 

البيانات المالية، وكذلك خطة الحملة الترويجية والتح�ضير، و�ضوى ذلك من  خطة الأعمال واإعداد 

الإجراءات و�ضولً لتنفيذ واإنهاء المزايدة.

المالية تتراوح 2018/4/30 للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  راأ�س مال  اأ�ضهم  المزايدة على ح�ضة من  الإعلن عن 

الخا�ضة  المعايير  وكذلك  العالمي  بالم�ضغل  الخا�ضة  التاأهيل  معايير  تحديد  تم  كما  و%44   %26 بين 

الإر�ضادية  والقواعد  التالية،  للإجراءات  الزمنية  الجداول  تحديد  اأي�ضاً  وتم  المحلية،  بال�ضركات 

للم�ضاركة في عمليات تقديم العطاءات الر�ضمية. ونتيجةً لقيام الهيئة بمخاطبة الم�ضغلين العالميين من 

خلل الكتب الر�ضمية والر�ضائل الإلكترونية، وكذلك قيام الجهة ال�ضت�ضارية بالتن�ضيق والتوا�ضل مع 

الم�ضغلين العالميين بغر�س البدء بعملية اختبار ال�ضوق »Market Testing« ب�ضاأن عملية طرح اأ�ضهم 

للم�ضغلين  المعتمدة  القائمة  اإلى تحديد  التو�ضل  المالية، تم  للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  مال  راأ�س 

العالميين الموؤهلين، كما تم تحديد واعتماد قائمة لل�ضركات المحلية الموؤهلة وذلك ا�ضتناداً اإلى معايير 

التاأهيل المعتمدة.

اأعلنت الهيئة عن اجتماعها بعدد من ممثلي ال�ضركات المحلية - المدرجة الموؤهلة -  التي تنطبق عليها 2018/5/9

معايير التاأهيل البتدائي للم�ضاركة في المزايدة على ح�ضة من اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة بور�ضة الكويت 

للأوراق المالية، بهدف تقديم �ضرح حول اإجراءات المزايدة وتو�ضيح المتطلبات اللزمة لذلك، وخلل 

الجتماع، تم اإلقاء نظرة عامة عن بور�ضة الكويت، و�ضرح نموذج ال�ضتثمار ومعايير التاأهيل الخا�ضة 

بال�ضركات المدرجة والم�ضغلين العالميين، والجدول الزمني للعملية، والم�ضتندات الواجب تقديمها، كما 

تم تو�ضيح اآلية عقد التحالف بين ال�ضركات المحلية والم�ضغلين العالميين الموؤهلين، كما تم خلل الجتماع 

الخا�ضة  التاأهيل  ومعايير  المزايدة  حول  الح�ضور  طرحها  التي  وال�ضتف�ضارات  الأ�ضئلة  على  الإجابة 

بالم�ضغل العالمي وبال�ضركات المحلية، وغيرها من الأ�ضئلة التي تتعلق باإجراءات المزايدة.

المحلية 2018/5/24 ال�ضركات  باإخطار  المال قامت  اأ�ضواق  باأن هيئة  البيانات الفترا�ضية، علماً  اإطلق غرفة  تم 

– خلل  الف�ضاح  واتفاقية عدم  الهتمام  اإبداء  بكتب  تقدموا  الموؤهلين - ممن  العالميين  والم�ضغلين 

3 اأيام عمل من تاريخ تقديم الم�ضتندات، بما يفيد الموافقة على الدخول لغرفة البيانات الفترا�ضية 

)»VDR »Virtual Data Room( لإجراء الفح�س النافي للجهالة.
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عقد م�ضت�ضارو هيئة اأ�ضواق المال »�ضركة كامكو لل�ضتثمار والمجموعة الثلثية العالمية لل�ضت�ضارات« 2018/6/4

للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  مال  راأ�س  اأ�ضهم  من  ح�ضة  على  المزايدة  عملية  م�ضت�ضار  ب�ضفتهما 

تقديم  اأجل  من  للمزايدة،  الموؤهلة  المدرجة  المحلية  ال�ضركات  ممثلي  من  عدد  مع  اجتماعاً  المالية، 

اإي�ضاحاتٍ خا�ضة بالإجراءات المتعلقة بعملية المزايدة، بما في ذلك معايير التاأهيل الخا�ضة بالم�ضغلين 

من  الح�ضور  مع  النقا�ضات  باب  فتح  الجتماع  خلل  تم  كما  للعملية.  الزمني  والجدول  العالميين، 

الجهات التي اأبدت رغبتها بالم�ضاركة في عملية المزايدة، حيث اأجاب ممثلو م�ضت�ضاري عملية المزايدة 

عن الأ�ضئلة وال�ضتف�ضارات التي طرحها الح�ضور حول تفا�ضيل عملية المزايدة، وخلل هذا الجتماع، 

طلب الم�ضتثمرون المحليون من الهيئة تمديد الجدول الزمني لعملية المزايدة لمنحهم مزيداً من الوقت 

لتقييم ودرا�ضة هذه الفر�ضة ولتكوين التحالفات اللزمة.

�ضركة 2018/6/28 مال  راأ�س  اأ�ضهم  من  على ح�ضة  المزايدة  بخ�ضو�س  اإعلن  باإ�ضدار  المال  اأ�ضواق  هيئة  قامت 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية و�ضمنتها اإعلنها ذاك موافقتها على تلبية طلب الم�ضتثمرين المحليين 

ب�ضاأن تمديد الجدول الزمنى للعملية، لتمنح بذلك الم�ضتثمرين المحليين الموؤهلين والم�ضغلين العالميين 

مزيد من الوقت لن�ضمامهم لقائمة المهتمين في هذه العملية، كما تم تحديد الأول من اأغ�ضط�س 2018 

موعداً نهائياً للم�ضتثمرين للتعبير عن اهتمامهم وا�ضتك�ضاف هذه الفر�ضة ال�ضتثمارية ب�ضكل اأكبر.

للم�ضاركة في 2018/10/18 للت�ضجيل  اأثنين منهم  تاأهيل  الفنية، وتم  بتقديم عطاءاتهم  قام ثلثة م�ضغلين عالميين 

عملية المزايدة وذلك بناءً على نتائج تقييم العطاءات الفنية.

2018/12/5.)S&P( تم ترقية دولة الكويت اإلى م�ضاف الأ�ضواق النا�ضئة الثانوية وفقاً لموؤ�ضر اأ�س اأند بي

ح�ضة 2018/12/9 على  المزايدة  و�ضروط  واأحكام  اإجراءات  عن  الر�ضمية  الجريدة  في  المال  اأ�ضواق  هيئة  اإعلن 

من اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة البور�ضة، كما تم تخ�ضي�س ح�ضة المزايدة بن�ضبة 44% من اأ�ضهم راأ�س 

المال الم�ضدر ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بواقع 84,134,600 �ضهم، وتخ�ضي�س ن�ضبة %6 

لكتتاب الجهات العامة بواقع 11,472,900 �ضهم.

�ضدور القرار رقم )25( ل�ضنة 2019 ب�ضاأن تر�ضية المزايدة على الح�ضة البالغة )44%( من اأ�ضهم 2019/2/14

راأ�س المال الم�ضدر والمدفوع ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية على التحالف المكون من »بور�ضة 

للتمويل  المالية  اأرزان  ومجموعة  لل�ضتثمار،  الأولى  وال�ضركة  الوطنية،  ال�ضتثمارات  و�ضركة  اثينا، 

وال�ضتثمار«.

اكتتاب الموؤ�ض�ضة العامة للتاأمينات الجتماعية في الح�ضة المخ�ض�ضة للجهات العامة والبالغة )%6(.2019/2/18

توقيع عقد اإدارة طرح اأ�ضهم �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية للكتتاب العام للمواطنين الكويتيين.2019/7/28

اإعلن هيئة اأ�ضواق المال عن ن�ضرة الكتتاب العام للمواطنين الكويتيين في الح�ضة البالغة )50%( من 2019/9/26

راأ�س المال الم�ضدر والمدفوع ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بالجريدة الر�ضمية )الكويت اليوم(.
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المال 2019/9/30 راأ�س  اأ�ضهم  من   )%50( ال�  ن�ضبة  طرح  اإجراءات  ل�ضرح  �ضحفياً  موؤتمراً  الهيئة  عقدت 

تم  كما  الكويتيين،  للمواطنين  والمخ�ض�ضة  المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  ل�ضركة  الم�ضدر والمدفوع 

تحديد فترة الطرح )1 اأكتوبر – 1 دي�سمبر 2019(.

  2019/10/1

اإلى

2019/12/1

تمت عملية الطرح خلل الفترة المخ�ض�ضة لذلك )1 اأكتوبر – 1 دي�سمبر 2019(، وانتهت في تمام 

ال�ضاعة الواحدة من ظهر يوم الأحد الموافق 1 دي�سمبر 2019، وتم تغطية الطرح بن�ضبة تفوق %850 

كما تم رد المبالغ الفائ�ضة اإلى المكتتبين لتنتهي عملية تخ�ضي�س اأ�ضهم الطرح قبل 8 دي�سمبر 2019. 

كويتي  مواطن  لكل  �ضهماً   70 توزيع  الأولى  في  تم  خطوتين،  عبر  الأ�ضهم  وتخ�ضي�س  توزيع  تم  وقد 

مار�ضوا  الذين  المواطنين  عدد  بلغ  حيث  اأقل(،  )اأو  له  المخ�ض�ضة  الأ�ضهم  قيمة  ب�ضداد  حقه  مار�س 

هذا الحق 82,777 مواطناً كويتياً وتم توزيع 5,772,592 من اأ�ضهم الطرح عليهم، كما تم في الخطوة 

الثانية  تخ�ضي�س فائ�س الأ�ضهم )وهي الأ�ضهم التي لم يتم �ضداد قيمتها من قبل بع�س المواطنين 

الكويتيين الم�ضجلين في الهيئة العامة للمعلومات المدنية بتاريخ 8 �سبتمبر 2019 نتيجة لعدم ممار�ضتهم 

عددها  – والبالغ  الأ�ضهم  فائ�س  في  والكتتاب  ال�ضداد  فترة  – خلل  الأ�ضهم  قيمة  ب�ضداد  حقهم 

94,615,283 �ضهماً(.

اإعلن الهيئة عن انتهاء اإجراءات تخ�ضي�س الأ�ضهم للمواطنين الكويتيين الم�ضاركين في عملية الكتتاب 2019/12/8

العام لن�ضبة 50% من اأ�ضهم راأ�س المال الم�ضدر والمدفوع ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

توزيع الأ�ضهم الم�ضتحقة لكل مواطن مار�س حقه ب�ضداد قيمة الأ�ضهم من المواطنين الم�ضجلين في الهيئة 2019/12/11

العامة للمعلومات المدنية في يوم الكتتاب، وتخ�ضي�س فائ�س الأ�ضهم.

2019/12/18.)MSCI( تم ترقية دولة الكويت اإلى م�ضاف الأ�ضواق النا�ضئة وفقاً لموؤ�ضر مورجان �ضتانلي

2020/11/30.)MSCI( تم ا�ضتكمال ترقية دولة الكويت اإلى م�ضاف الأ�ضواق النا�ضئة وفقاً لموؤ�ضر مورجان �ضتانلي

وبهذا، اأ�صبحت بور�صة الكويت في عهدة القطاع الخا�ص
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مرحلة ما قبل الترخي�ص

مرحلة التاأ�صي�ص

مرحلة نقل المهام والترخي�ص الر�صمي

المرحلة النهائية

بتاريخ 1 دي�صمبر 2019، اأ�صبحت بور�صة الكويت، البور�صة الوحيدة في ال�صرق الأو�صط المملوكة للقطاع الخا�ص

قرار الترخي�صالإعداد لتوفيق الأو�صاعم�صودة عقد التاأ�صي�صتوقيع عقود ا�صت�صاريةت�صكيل لجان

طرح ح�صة الم�صغل العالمي للمزايدة واإكتتاب المواطنين

ت�صليم وت�صلم مرفقتقرير المهام والوظائف

ال�صوق

تحويل مرفق البور�صة

اإلى ال�صركة

ح�صول �صركة البور�صة

على الترخي�ص الر�صمي

البدء بالإعداد لطرح

وتخ�سي�ص ال�سهم

ويمكن اإيجاز اإجراءات خ�صخ�صة �صوق الكويت للاأوراق المالية بالمخطط التالي:

تعيين مجل�ص اإدارةتوثيق عقد التاأ�صي�ص

�صركة البور�صة

اجتماع الجمعية

التاأ�صي�صة لل�صركة

تفوي�ص ال�صركة باإدارة

ال�صول

الإعداد لت�صليم وت�صلم

مرفق ال�صوق
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الفصل الثاني

خصخصة سوق الكويت للأوراق المالية 
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خصخصة سوق الكويت للأوراق المالية 

  الفر�ص والبدائل 

تمثل �ضيا�ضة الخ�ضخ�ضة جزءاً رئي�ضاً في برامج الإ�ضلح القت�ضادي والمالي لدى الدول المتقدمة والنامية على حدٍ �ضواء، مع 

اختلف الأهداف لدى كلٍ منهما، وب�ضورةٍ عامة، يمكن اعتبار اإعادة هيكلة القت�ضاد، ورفع كفاءته، وخف�س الإنفاق الحكومي،  

وت�ضجيع القطاع الخا�س على ممار�ضة دوره في قيادة عجلة التنمية القت�ضادية بم�ضاركة القطاع العام، تمثل بمجملها اأهدافاً 

وبقراءة مب�ضطة   ، القاعدة  تلك  ا�ضتثناءً عن  المحلي ل يمثل  واقت�ضادنا  القت�ضادات،  �ضائر  لدى  لتوجهات الخ�ضخ�ضة  عامة 

للإطار العام لوثيقة الإجراءات الداعمة لم�ضار الإ�ضلح المالي والقت�ضادي على المدى المتو�ضط التي اأعلنت عنها لجنة ال�ضوؤون 

القت�ضادية في مجل�س الوزراء في �ضهر مار�س من عام 2016، نرى اأنها قد حددت الأهداف العامة لهذا الإطار في الإ�ضلح المالي 

من خلل:

• اإعادة ر�ضم دور الدولة في القت�ضاد الوطني.
• زيادة م�ضاهمة القطاع الخا�س في الن�ضاط القت�ضادي.

• م�ضاركة المواطنين في تملك الم�ضروعات.
وبمقارنة تلك الأهداف مع م�ضتهدفات هيئة اأ�ضواق المال من خ�ضخ�ضة �ضوق المال، نلتم�س ثمة تطابق في جل تلك الأهداف. 

فخ�ضخ�ضة مرفق �ضوق المال ت�ضهم ب�ضورةٍ  فاعلة في اإعادة ر�ضم دور الدولة في القت�ضاد الوطني عبر تحفيز القطاع الخا�س 

من خلل اإدارته لأحد اأهم المرافق القت�ضادية، وتعزيزاً لمقومات كفاءة ال�ضوق عبر ال�ضتفادة من خبرات رائدة م�ضهودة للقطاع 

الخا�س بما ي�ضمح بتحقيق نقلةٍ نوعية في اأطر عمله، وذلك حتى يتمكن من مواكبة المعايير الدولية ومتابعة الرتقاء بت�ضنيفه، 

وتتيح  المحلي،  وتوطين  الأجنبي  لل�ضتثمار  جاذبة  ا�ضتثمارية  بيئة  توفير  في  ي�ضهم  ال�ضوق  لخ�ضخ�ضة  التوجه  فاإن  وبالمح�ضلة 

الفر�ضة للمواطنين لتملك ن�ضبة من راأ�س مال ال�ضركة بعد التخ�ضي�س.

  التحديات

ومع انطلق عجلة خ�ضخ�ضة ال�ضوق برزت معوقات بع�ضها ذو طبيعية ت�ضريعية  تت�ضل بعدم اإمكانية تولي هيئة اأ�ضواق المال 

وهي الجهة الرقابية المناط بها مراقبة �ضوق المال مهام تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية لعتبارات تتعلق بتعار�س 

الم�ضالح، وفي الوقت ذاته واجهت البدائل المتاحة كتاأ�ضي�س تلك ال�ضركة من خلل الهيئة العامة لل�ضتثمار  مثلً معوقات مماثلة  

تتعلق باعتبار �ضركة البور�ضة المزمع تاأ�ضي�ضها �ضركة م�ضاهمة خا�ضعة لقانون ال�ضركات،  الأمر الذي قد يعر�ضها لعوار�س »الحل، 

الت�ضفية، الندماج، النق�ضاء، اأو غير ذلك » مما يتنافى مع طبيعة ن�ضاطها الم�ضتمر والذي يتعين اأن يكون تحت رقابة وموافقة 

الهيئة، ليتم تجاوز تلك المعوقات لحقاً من خلل العمل على تاأ�ضي�س تلك ال�ضركة ك�ضركة م�ضاهمة عامة لل�ضتفادة من مقومات 

القطاع الخا�س مع اإحاطتها ب�ضمانات ن�ضاأتها وا�ضتمرارها وتلفياً للمحاذير وال�ضعوبات الإجرائية للتخ�ضي�س وبما ي�ضاعد في 

تحقيق اأهدافه في الوقت ذاته.اأما البع�س الآخر من تلك المعوقات فكان ذو طبيعة فنية واإدارية تتعلق ب�ضرورة ا�ضتمرار اأعمال 

ال�ضوق دون انقطاع كما اأ�ضلفنا، وتحدي تقييم اأ�ضوله المادية والمعنوية، اإ�ضافةً اإلى معوقات اإجرائية عديدة ا�ضتلزم تجاوزها عملً 

دوؤوباً وجهداً ا�ضتثنائياً.
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 خ�صخ�صة ال�صوق: ا�صتحقاقاً قانونياً

تمثل خ�ضخ�ضة �ضوق الكويت للأوراق المالية ا�ضتحقاقاً اقت�ضادياً للعتبارات القت�ضادية والتنموية اآنفة الذكر، اإل اأنها تمثل 

من ناحيةٍ  اأخرى ا�ضتحقاقاً قانونياً ملزماً لهيئة اأ�ضواق المال وفقاً لبع�س مواد القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة 

اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية، وتحديداً المادتين )33( و)156( منه:

فالمادة )33( من القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 وبعد �ضدور القانون رقم )22( ل�ضنة 2015 بتعديل بع�س اأحكامه ن�ضت على 

ما يلي: 

»تمنح الهيئة ترخي�س بور�ضة ل�ضركة م�ضاهمة تحل محل �ضوق الكويت للأوراق المالية، ويحدد راأ�س مال هذه ال�ضركة بقرار 

من مجل�س المفو�ضين، ويكون ن�ضاطها مق�ضوراً على ت�ضغيل بور�ضة الأوراق المالية، وتكون الهيئة مكلفة بتاأ�ضي�س هذه ال�ضركة على 

اأن تخ�ض�س اأ�ضهمها على النحو التالي:

ن�ضبة ل تقل عن �ضتة في المئة )6%( ول تزيد على اأربعة وع�ضرين في المئة )24%( تخ�ض�س للجهات العامة التي يحق لها   .1  

تملك الأ�ضهم وتوؤول الن�ضبة التي لم يكتتب فيها اإلى الم�ضتثمر الفائز.

ن�ضبة ل تقل عن �ضتة وع�ضرين في المئة )26%( ول تجاوز اأربعة واأربعين في المئة )44%( تخ�ض�س لتكتتب فيها ال�ضركات   .2  

ال�ضروط  الهيئة  وت�ضع  منفرداً،  عالمياً  م�ضغلً  اأو  للبور�ضات  عالمي  م�ضغل  مع  المالية  ل��لأوراق  الكويت  �ضوق  في  الم�ضجلة 

وال�ضوابط اللزم توافرها في المزايدين والمزايدة، وير�ضى المزاد على من يقدم اأعلى �ضعر لل�ضهم فوق قيمته ال�ضمية 

م�ضافاً اإليها م�ضاريف تاأ�ضي�س – اإذا وجدت.

3.  ن�ضبة خم�ضون في المئة )50%( تخ�ض�س للكتتاب العام لجميع المواطنين.  

تتولى هيئة المفو�ضين المكلفة بتاأ�ضي�س ال�ضركة تحديد راأ�ضمالها وتوزيع جميع الأ�ضهم المخ�ض�ضة للكتتاب العام بالت�ضاوي   .4  

بين جميع الكويتيين الم�ضجلة اأ�ضمائهم في الهيئة العامة للمعلومات المدنية في يوم الكتتاب، على اأن يتم ت�ضديد قيمة هذه 

الكتتابات من قبل المواطنين للهيئة وفقاً للإجراءات وبالطريقة التي تحددها الهيئة، دون اأي فوائد اأو ر�ض��وم اأو اأي زيادة 

ف���وق �ض��عر ال�ضهم في تاريخ الكتتاب ، في موع��د اأق�ض��اه اليوم الذي تنق�ضي في نهايته �ضتون يوماً ، مح�ضوبة بدءاً من اأول 

ال�ضهر التالي لل�ضهر الذي تولت فيه الهيئة دعوة المواطنين عن طريق و�ضائل الإعلم الكويتية المقروءة والم�ضموعة والمرئية 

اإلى ت�ضديد قيمة الكتتابات الم�ضتحقة عليهم. 

من ن�ضرة الكتتاب بنداً يجيز للمواطنين طلب زيادة التخ�ضي�س لهم من الأ�ضهم التي لم يتم  اأن تً�ضّ وعلى الهيئة 

�ضداد قيمتها للهيئة بما ي�ضمن تغطية ن�ضبة خم�ضين في المئة )50%( المخ�ض�ضة للمواطنين بالكامل. وتحدد الهيئة اآلية 

واإجراءات تخ�ضي�س مقدار الزيادة، وتوزيعها على هوؤلء المواطنين وكيفية واإجراءات ومواعيد �ضدادهم قيمتها للهيئة. 

ويجوز للهيئة الموافقة على ترخي�س بور�ضات اأخرى، يحدد راأ�س مالها ون�ضاطها وال�ضروط الخا�ضة باأعمالها واإداراتها 

وكل ما يتعلق بها بقرار من مجل�س المفو�ضين.”



37

اأما المادة 156 من القانون ذاته فقد ن�ضت على »توؤول اإلى الهيئة كامل الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية 

اإدارتها اإلى حين تولي الهيئة مهام الإدارة، ويجوز للهيئة اأن تعهد باإداراتها  عند �ضدور هذا القانون، وت�ضتمر لجنة ال�ضوق في 

ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية. وتقوم الهيئة - خلل ال�ضنة الأولى من �ضريان القانون- بتكليف لجنة ا�ضت�ضارية لتقييم 

الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، وتحديد ما يوؤول منها للهيئة وما يبقى منها للبور�ضة. على اأن تفو�س الهيئة 

كل من البور�ضة ولجنة ال�ضوق اأو �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية باإدارة هذه الأ�ضول، والقيام بالمهام الإدارية والمالية التي 

يقت�ضيها �ضير مرفق البور�ضة خلل الفترة النتقالية«. 

ومن خلل قراءة المادتين، نرى اأن الم�ضرع ترك المجال اأمام هيئة ا�ضواق المال في تحديد الم�ضار الذي تقت�ضيه الم�ضلحة العامة 

في طريقة تاأ�ضي�س وادارة �ضركة البور�ضة وتوقيت طرحها بما يتنا�ضب مع المعطيات على ال�ضاحة القت�ضادية المحلية. اآخذاً بعين 

2015 ليعيد ر�ضم خارطة خ�ضخ�ضة البور�ضة ب�ضكل جذري الأمر  اأن قانون هيئة ا�ضواق المال قد تم تعديله في العام  العتبار 

وخريطة  ب�ضكل  يتعلق  فيما  خا�ضة  فعلي  ب�ضكل  الخ�ضخ�ضة  برنامج  انطلق  قبل  الفنية  الجوانب  بع�س  تعديل  ا�ضتدعى  الذي 

الملك الم�ضتهدفين في الخ�ضخ�ضة، حيث تم ا�ضتراط م�ضاركة الم�ضغل العالمي ك�ضرط ا�ضا�ضي للح�ضول على ادارة �ضركة البور�ضة 

م�ضتقبل الأمر الذي ا�ضتلزم اعادة درا�ضة طريقة الطرح بعدما كانت مقت�ضرة على ال�ضركات المدرجة �ضابقا.

  مجل�ص مفو�صي هيئة اأ�صواق المال وخ�صخ�صة ال�صوق

لقد �ضكل مو�ضوع خ�ضخ�ضة ال�ضوق محور اهتمام مجال�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال المتعاقبة طيلة الع�ضر �ضنوات الما�ضية، 

حيث تم تخ�ضي�س بند ثابت ودائم في جدول اأعمال اجتماعات مجل�س المفو�ضين لمتابعة تطورات اإجراءات هذا التوجه ومعالجة 

لها،  لما هو مخطط  وفقاً  الغاية  لهذه  الم�ضكلة  اللجان  اأعمال مختلف  �ضير  ل�ضمان  المطلوبة  القرارات  واتخاذ  معوقاتها  وتذليل 

وكذلك متابعة تنفيذ الإجراءات المكملة ذات ال�ضلة بتوفيق اأو�ضاع ال�ضوق ومعالجة و�ضع مبناه وموظفيه و�ضولً اإلى تاأ�ضي�س �ضركة 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية ثم نقل المهام اإليها وتفو�ضيها باإدارة اأ�ضول ال�ضوق بعد تقييمها، انتهاءً بم�ضروع خ�ضخ�ضة �ضركة 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

وفيما يلي ملخ�ص للمراحل والإجراءات التي مرت بها خ�صخ�صة مرفق �صوق الكويت للاأوراق المالية.
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الفصل الثالث
مراحل وإجراءات

خصخصة سوق الكويت للأوراق المالية
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مراحل وإجراءات خصخصة مرفق سوق الكويت للأوراق المالية

1

2

3

4

المرحلة الأولى

المرحلة الثانية

المرحلة الثالثة

المرحلة الرابعة

• لجنة تاأ�صي�ص �صركة البور�صة.	

• لجنة تقييم الأ�صول المادية والمعنوية.	

• فريق عمل ت�صوية اأو�صاع ال�صوق والمقا�صة.	

• لجنة الموؤ�ص�صين.	

• لجنة تقييم الأ�صول المادية والمعنوية.	

• لجنة الموؤ�ص�صين.	

• لجنة ال�صراف على تخ�صي�ص �صوق الكويت للاأوراق المالية.	

• فريق عمل ت�صوية اأو�صاع المقا�صة ونظام مابعد التداول.	

• فريق عمل ت�صليم وت�صلم مهام واأعمال مرفق ال�صوق.	

• لجنة تقييم الأ�صول المادية والمعنوية.	

• فريق عمل اعداد ال�صروط المرجعية للمقيم.	

• فريق عمل متابعة تنفيذ م�صروع تقييم الأ�صول المادية والمعنوية 	

ل�صوق الكويت للاأوراق المالية.

• فريق عمل ت�صوية اأو�صاع المقا�صة ونظام مابعد التداول.	

• فريق عمل ت�صليم وت�صلم مهام واأعمال مرفق ال�صوق.	

• لجنة طرح وتخ�صي�ص اأ�صهم راأ�ص مال �صركة البور�صة.	

• الفريق الفني للجنة طرح وتخ�صي�ص اأ�صهم راأ�ص مال �صركة 	

البور�صة.

)أبريل 2011 - نوفمبر 2013(

)نوفمبر 2013 - ديسمبر 2015(

)ديسمبر 2015 - يناير 2018(

)يناير 2018 - ديسمبر 2019(
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   المرحلة الأولى – مرحلة ما قبل تاأ�صي�ص �صركة البور�صة 

بداأت هذه المرحلة مع ت�ضكيل اأول لجان الخ�ضخ�ضة في اأبريل من عام 2011 وانتهت في نوفمبر من عام 2013 وذلك مع �ضدور 

قرار الترخي�س لتاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة من قبل وزارة التجارة وال�ضناعة.

وتمثل هذه المرحلة اأولى الخطوات العملية لخ�ضخ�ضة �ضوق الكويت للأوراق المالية، حيث ت�ضمنت ت�ضكيل لجانٍ متخ�ض�ضة 

 محددة، بع�س من تلك اللجان اأنهت مهامها في هذه المرحلة في الوقت الذي ا�ضتمرت فيه لجان اأخرى في اإنجاز 
ٍ
عدة لإنجاز مهام

اأعمالها حتى المراحل التالية من الم�ضروع.

اأبرز اإنجازات هذه المرحلة، يمكن اإيجازها بالآتي:

-   ت�ضكيل اللجان اللزمة للبدء بتنفيذ مهام الخ�ضخ�ضة ومبا�ضرتها اأعمالها.

-   توقيع التفاقيات اللزمة مع الجهات ال�ضت�ضارية.

-   التو�ضل اإلى �ضياغة م�ضودة عقد تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة ونظامها الأ�ضا�ضي.

-    اإ�ضدار قرار الهيئة رقم )37( ل�ضنة 2013 ب�ضاأن الترخي�س لتاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة.
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لجنة تاأ�صي�ص �صركة البور�صة )ملحق رقم 2 بند رقم 1(

بتاريخ  ال�ضادر   2011 ل�ضنة  القرار رقم )4(  التاأ�ضي�س( بموجب  المالية )لجنة  الأوراق  بور�ضة  �ضركة  تاأ�ضي�س  ان�ضاأت لجنة 

2011/4/12، وحدد في مادتيه الثانية والثالثة المهام المنوطة باللجنة وذلك على النحو التالي:

-   المادة الثانية وقد ن�ضت على ما يلي: »تقوم اللجنة باإعداد ت�ضور متكامل ل�ضركة بور�ضة الأوراق المالية، يت�ضمن راأ�س مال 

تراها  مقترحات  اأي  تقديم  ولها  لعتماده.  المفو�ضين  مجل�س  على  وعر�ضه  والمادية،  الب�ضرية  ومواردها  واأن�ضطتها  ال�ضركة 

منا�ضبة لإنجاز مهمة اللجنة.« 

-   المادة الثالثة وقد ن�ضت على ما يلي: تتولى اللجنة المذكورة المهام الآتية:

اإعداد عقد التاأ�ضي�س والنظام الأ�ضا�ضي لل�ضركة، وعر�ضه على مجل�س المفو�ضين للعتماد.  .1

تحديد القيمة الإ�ضمية ل�ضهم ال�ضركة وما ي�ضاف اإليه من م�ضاريف تاأ�ضي�س.  .2

اإبرام عقد تاأ�ضي�س ال�ضركة لدى وزارة العدل.  .3

تقديم طلب ا�ضت�ضدار مر�ضوم بتاأ�ضي�س ال�ضركة اإلى مجل�س الوزراء.  .4

فتح ح�ضاب بنكي لل�ضركة محل التاأ�ضي�س.  .5

التي  والأو�ضاع  لل�ضروط  وفقاً  المزاد  يوم  في  المالية  للأوراق  الكويت  �ضوق  في  الم�ضجلة  ال�ضركات  بين  علني  مزاد  تنظيم   .6

5% - وذلك قبل تعديل ن�س المادة  50% من اأ�ضهم ال�ضركة على �ضرائح مقدار كل منها  تحددها اللجنة على اأن توزع 

)33( من قانون اإن�ضاء الهيئة -، وير�ضى المزاد على من يقدم اأعلى �ضعر لل�ضهم فوق قيمته الإ�ضمية م�ضافا اإليها م�ضاريف 

التاأ�ضي�س التي تحددها اللجنة.

اإعلن ال�ضركات التي ر�ضي عليها المزاد.  .7

-    بدء الإعداد لمتطلبات توفيق اأو�ضاع �ضوق الكويت للأوراق المالية وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة.

اأما اللجان التي تم ت�صكيلها خلال هذه المرحلة فهي:

لجنة تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة.  -  1

اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية.  -  2

فريق عمل ت�ضوية اأو�ضاع �ضوق الكويت للأوراق المالية وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة.  -  3

لجنة الموؤ�ض�ضين.  -  4

اأما بالن�صبة لأبرز البيانات المتعلقة بعمل تلك اللجان فنعر�ص لها ب�صيءٍ من التف�صيل وفق الآتي:
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ايداع ح�ضيلة المزاد العلني في ح�ضاب ال�ضركة البنكي.  .8

التن�ضيق مع الجهات المعنية من اأجل تحويل الزيادة الناتجة عن بيع الأ�ضهم في المزاد العلني اإلى الحتياطي العام للدولة   .9

وفقا لحكم الفقرة الثالثة من المادة )33( من القانون رقم 7 ل�ضنة 2010.

اإ�ضدار ن�ضرة الكتتاب وفق اأحكام الف�ضل التا�ضع من اللئحة التنفيذية للقانون رقم 7 ل�ضنة 2010.  .10

دعوة المواطنين اإلى الكتتاب العام بن�ضبة 50% من اأ�ضهم ال�ضركة عن طريق و�ضائل الإعلم الكويتية المقروءة والم�ضموعة   .11

والمرئية.

تحديد الإجراءات التي يتم من خللها ت�ضديد قيمة الكتتابات من قبل المواطنين وذلك بالتن�ضيق مع الجهات المعنية.  .12

تخ�ضي�س الأ�ضهم للمكتتبين.  .13

تقديم بيان اإلى وزارة التجارة وال�ضناعة يت�ضمن اي�ضاحا بعدد الأ�ضهم التي اأكتتب فيها والأ�ضهم اأو ك�ضور الأ�ضهم التي   .14

�ضتوؤول للدولة وجميع البيانات الأخرى المطلوبة وفقا لحكم المادة )87( من قانون ال�ضركات التجارية الم�ضار اإليه.

دعوة المكتتبين وال�ضركات التي ر�ضي عليها المزاد اإلى عقد الجمعية العامة التاأ�ضي�ضية خلل �ضهر من تخ�ضي�س الأ�ضهم،   .15

واإر�ضال �ضورة من الدعوة اإلى وزارة التجارة وال�ضناعة.

تقديم تقرير اإلى الجمعية العامة التاأ�ضي�ضية يت�ضمن المعلومات الوافية عن جميع عمليات التاأ�ضي�س مع الم�ضتندات الموؤيدة   .16

لها، على اأن تنتخب هذه الجمعية مجل�س الإدارة الأول وتعيين مراقبي الح�ضابات الأولين وتعلن تاأ�ضي�س ال�ضركة نهائيا.

التن�ضيق مع فرق العمل الم�ضكلة لدرا�ضة ت�ضوية اأو�ضاع موظفي �ضوق الكويت للأوراق المالية فيما يتعلق بتحديد احتياجات   .17

�ضركة بور�ضة الأوراق المالية من الموارد الب�ضرية.

وقد عقدت اللجنة منذ تاأ�ضي�ضها )42( اجتماعاً كان اأولها بتاريخ 2011/4/28 واآخرها بتاريخ 2013/11/20، حيث ناق�ضت 

للأوراق  الكويت  �ضوق  وتخ�ضي�س  المالية،  الأوراق  بور�ضة  �ضركة  تاأ�ضي�س  عمليتي  ومرا�ضلتها  محا�ضرها  في  ثابت  هو  ما  وفق 

المالية، بالإ�ضافة اإلى متابعتها الدورية ولقاءاتها الم�ضتمرة مع الأطراف ذات ال�ضلة بعملية التخ�ضي�س والتي من اأهمها مجل�س 

مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال، واللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، وممثلي مرفق �ضوق 

الكويت للأوراق المالية، والمكاتب ال�ضت�ضارية التي تم تكليفها لعملية التخ�ضي�س. 

هذا، وقد قامت اللجنة بعقد �ضل�ضلة اجتماعات مطولة لتنفيذ مهامها، حيث تو�ضلت بتاريخ 2012/1/22 اإلى التوقيع على عقد 

ال�ضت�ضارات المالية لتخ�ضي�س بور�ضة الكويت، وتاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الأوراق المالية مع كل من: بنك HSBC ال�ضرق الأو�ضط 

المحدود كمدير للم�ضروع، وكل من Ernst & Young   للقيام بالأعمال المحا�ضبية و DLA Piper للقيام باأعمال ال�ضت�ضارات 

القانونية.
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هيئة اأ�صواق المال وبنك اأت�ص ا�ص بي �صي (HSBC) يوقعان اتفاقية ا�صت�صارات متعلقة بخ�صخ�صة البور�صة

في ابريل من عام 2012 قرر مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال جعل مهام توجيه هذه اللجنة ومتابعة اأعمالها ومراجعة محا�ضر 

اجتماعاتها يقع تحت اإ�ضراف لجنةٍ اأخرى هي لجنة تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية. وكان مجل�س 

مفو�ضي الهيئة قد كلف رئي�س لجنة التاأ�ضي�س باإعداد ورقة عمل مف�ضلة لتاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة ك�ضركة م�ضاهمة عامة والبدائل 

المتاحة حول ر�ضملتها واإيجابيات و�ضلبيات كل بديل والأدوات التنفيذية اللزمة كعقد التاأ�ضي�س والنظام الأ�ضا�ضي للبديل الأمثل 

قبل اأن يكلفها لحقاً باإعداد م�ضودة عقد التاأ�ضي�س والنظام الأ�ضا�ضي ل�ضركة البور�ضة بما يتوافق وقانون الهيئة وقانون ال�ضركات 

اإ�ضافة اإلى خطة تف�ضيلية للفترة النتقالية لعمل ال�ضوق حتى تاأ�ضي�س وت�ضغيل ال�ضركة.

اإن جهود هذه اللجنة �ضاهمت مع بع�س الجهات ال�ضت�ضارية في التو�ضل اإلى �ضياغة م�ضودة قرار تاأ�ضي�س واإن�ضاء �ضركة بور�ضة 

الأ�ضول  تقييم  اأخرى تت�ضل بق�ضايا  الإي�ضاحية، كما �ضاعدت في مجالت  الأ�ضا�ضي ومذكرته  المالية ونظامها  الكويت للأوراق 

ومعالجة عقود موظفي �ضوق الكويت للأوراق المالية، واإجراء الفح�س النافي للجهالة خا�س بالإدارة المالية في ال�ضوق. وبعد تاأكيد 

مجل�س المفو�ضين على اإنهاء اأعمال اللجنة بتاريخ 2013/9/11، فقد عمد اإلى تمديد فترة بع�س العاملين فيها لمدد مختلفة لإتمام 

اإنجاز بع�س المهام، وذلك �ضمن اإطار عمل لجنة الموؤ�ض�ضين والتي �ضيتم تناول مهامها واأعمالها لحقاً.
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  اللجنة ال�صت�صارية لتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية )ملحق رقم 1(

وا�ضتمرت   ،2011 عام  من  يوليو  في  ال�ضت�ضارية  اللجنة  م�ضمى  تحت  كانت  والتي  ت�ضكيلتها  اأولى  مع  اللجنة  هذه  عمل  بداأ 

اعمالها حتى النتهاء من المهام الموكلة اليها بح�ضب ن�س المادة 156 من قانون الهيئة وذلك في دي�ضمبر من عام 2017 بانتهاء 

الكويت للأوراق  ل�ضوق  والمعنوية  المادية  الأ�ضول  تقييم  اأوكلت مهام درا�ضة مو�ضوع  لل�ضوق، وقد  والمعنوية  المادية  تقييم ال�ضول 

المالية لهذه اللجنة التي با�ضرت اأعمالها منذ تاأ�ضي�ضها فبداأت بدرا�ضة المادة 156 كما توا�ضلت مع مكاتب ا�ضت�ضارية، حيث حددت 

مهام اللجنة بدقة بعد اإعادة ت�ضكيلها في مايو من عام 2012 وفق الآتي:

تحديد اأيلولة الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية بين كل من هيئة اأ�ضواق المال و�ضركة بور�ضة الأوراق   -  1

المالية.

تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية.  -  2

التاأكد من اأيلولة كامل الأ�ضول من �ضوق الكويت للأوراق المالية اإلى هيئة اأ�ضواق المال.   -  3

التوجيه والإ�ضراف على اأعمال لجنة تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الأوراق المالية.  - 4

متابعة اأعمال وتقارير ومراجعة محا�ضر لجنة تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الأوراق المالية.  -  5

مراجعة واعتماد كافة الت�ضريحات ال�ضحفية والإعلمية للجنة تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة قبل ن�ضرها.  -  6

رفع تقارير عن �ضير عمل لجنة تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الأوراق المالية اإلى مجل�س المفو�ضين.  -  7

اأي مهام اأخرى يقررها مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال.  -  8

ولإلقاء ال�ضوء على الدور المحوري والمهم الذي قامت به هذه اللجنة، تم اإفراد ملحق خا�س وم�ضتقل ب�ضاأنها اأرفق بهذا التقرير 

عملية  �ضير  على  وموؤثر  قوي  وتاأثير  بارز  دور  لها  كان  وتو�ضياتها، حيث  وقراراتها  اأعمالها  وكافة  ت�ضكيلها  ت�ضمن  برقم )1(، 

خ�ضخ�ضة �ضوق الكويت للأوراق المالية.

   فريق عمل ت�صوية اأو�صاع �صوق الكويت للاأوراق المالية وال�صركة الكويتية للمقا�صة )ملحق رقم 2 بند رقم 3(

تم ت�ضكيل هذا الفريق ب�ضكل تمهيدي في مار�س من عام 2012، حيث قامت الهيئة باتخاذ اإجراءات عدة خلل هذه الفترة 

على �ضعيد توفيق اأو�ضاع ال�ضوق وكذلك معالجة اأو�ضاع موظفيه وال�ضعي لمعالجة م�ضكلة مبناه بالتن�ضيق مع وزارة المالية ومجل�س 

الوزراء واإدارة الفتوى والت�ضريع.

   لجنة الموؤ�ص�صين ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية )ملحق رقم 2، بند رقم 4(

و   10 بتاريخي  المنعقد  باجتماعه   )2013 ل�ضنة   8-1 )م.م.ه�  رقم  المفو�ضين  مجل�س  قرار  بموجب  الموؤ�ض�ضين  لجنة  اأن�ضاأت 
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2013/11/13 وذلك تنفيذا لما ن�ضت عليه المادة )70( من اللئحة التنفيذية – ال�ضابقة – للقانون رقم 7 ل�ضنة 2010، حيث 

فو�ضت اللجنة القيام بما يلي:

اتخاذ كافة الجراءات القانونية المتعلقة بعملية تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.  .1

ا�ضتيفاء كافة الم�ضتندات والمتطلبات المن�ضو�س عليها في قانون ال�ضركات رقم )25( ل�ضنة 2012 اللزمة لتاأ�ضي�س ال�ضركة   .2

وكذا القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ولئحته التنفيذية.

اإدخال التعديلت ال�ضرورية التي ترى الجهات الر�ضمية اإدخالها على عقد التاأ�ضي�س والنظام الأ�ضا�ضي لل�ضركة ما لم تكن   .3

هذه التعديلت جوهرية ول تخل باأحكام القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 وقانون ال�ضركات رقم )25( ل�ضنة 2012.

فتح ح�ضابات بنكية لل�ضركة تحت التاأ�ضي�س لدى اأحد البنوك المعتمدة في دولة الكويت.  .4

ايداع مبالغ الكتتاب في ح�ضاب ال�ضركة تحت التاأ�ضي�س لدى البنوك حتى قيام اأول مجل�س اإدارة لل�ضركة المزمع تاأ�ضي�ضها.  .5

فتح ح�ضاب اآخر لدى البنوك لأي م�ضاريف اأخرى متعلقة بتاأ�ضي�س.  .6

الجمعية  من  لعتمادها  التاأ�ضي�س  بعملية  ال�ضلة  ذات  والنفقات  الم�ضروفات  بكافة  ح�ضاب  ك�ضف  بتقديم  اللجنة  التزام   .7

التاأ�ضي�ضية لل�ضركة.

وبناء على هذا التفوي�س قامت اللجنة بتنفيذ عدد من المهام الواردة بالقرار رقم )4( ل�ضنة 2011 ال�ضادر بتاريخ 2011/4/12 

ب�ضاأن اإن�ضاء لجنة تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الأوراق المالية، وذلك على النحو التالي:

البند رقم )3( من المادة الثالثة من القرار والذي ن�س على: توثيق عقد تاأ�ضي�س ال�ضركة لدى وزارة العدل.  .1

وقد قامت لجنة الموؤ�ض�ضين برفع الم�ضودة النهائية لعقد تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الأوراق المالية ونظامها الأ�ضا�ضي اإلى مجل�س 

المفو�ضين وقامت باإجراء كافة التعديلت اللزمة عليه لدى كل من وزارة التجارة وال�ضناعة ووزارة العدل والذي تم اإبرامه 

بتاريخ 2014/4/22 ون�ضر في الجريدة الر�ضمية الكويت اليوم بتاريخ 2014/4/27 في العدد رقم )1181(.

2.   البند رقم )4( من المادة الثالثة من القرار والذي ن�س على: تقديم طلب ا�ضت�ضدار مر�ضوم بتاأ�ضي�س ال�ضركة اإلى مجل�س 

الوزراء.

لقد ا�ضتحدث المر�ضوم بقانون رقم )25( ل�ضنة 2012 باإ�ضدار قانون ال�ضركات )قانون ال�ضركات ال�ضاري اآنذاك – الملغي 

الآن( ال�ضادر بتاريخ 2012/11/26 بع�س الأحكام والإجراءات الجديدة الخا�ضة بتاأ�ضي�س �ضركات الم�ضاهمة العامة وذلك 

من خلل ن�س المادة )123( والتي ن�ضت على »يتم الموافقة على تاأ�ضي�س ال�ضركة بقرار من الوزير ي�ضدر خلل ثلثين يوما 

اأ�ضبح تاأ�ضي�س �ضركات الم�ضاهمة العامة من خلل اإ�ضدار  من تاريخ تقديم الطلب وا�ضتيفاء البيانات .......اإلخ«، وبالتالي 

قرار وزاري دون الحاجة اإلى ا�ضت�ضدار مر�ضوم من قبل مجل�س الوزراء، وبناء على ذلك، »قامت لجنة الموؤ�ض�ضين » بتقديم 

طلب اإلي وزير التجارة وال�ضناعة بتاريخ 2013/11/21 حيث ا�ضدر وزير التجارة وال�ضناعة القرار الوزاري رقم )580( 
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بتاريخ 2013/12/22 بتاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية )�س.م.ك.ع(.

3. البند رقم )5( من المادة الثالثة من القرار والذي ن�س على: فتح ح�ضاب بنكي لل�ضركة محل التاأ�ضي�س.

وقد قامت لجنة الموؤ�ض�ضين بفتح ح�ضاب بنكي لدي بنك الكويت الوطني با�ضم »�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية » )تحت 

التاأ�ضي�س(.

والجدير بالذكر اأن ت�ضكيل لجنة الموؤ�ض�ضين قد اأتى ا�ضتكمالً لعمل لجنة تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة التي تو�ضلت اإلى ا�ضت�ضدار 

قرار الترخي�س بتاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة لتتولى مهام اتخاذ الإجراءات القانونية لتاأ�ضي�س ال�ضركة بعد ا�ضتيفاء الم�ضتندات 

واإجراء التعديلت اللزمة على عقد تاأ�ضي�س ال�ضركة ونظامها الأ�ضا�ضي. وقد فو�س مجل�س مفو�ضي الهيئة كلً من ع�ضوي 

لجنة الموؤ�ض�ضين مجتمعين اأو منفردين في اتخاذ الإجراءات القانونية، وا�ضتيفاء الم�ضتندات اللزمة،  واإدخال التعديلت التي 

ترى الجهات الر�ضمية �ضرورة اإدخالها على عقد تاأ�ضي�س ال�ضركة ونظامها الأ�ضا�ضي،  ما لم تكن تعديلت جوهرية، وبما ل 

يخل باأحكام كلٍ من قانون الهيئة رقم )7( ل�ضنة 2010 وقانون ال�ضركات رقم )25( ل�ضنة 2012.

يمكن اعتبار هذه المرحلة بمثابة مرحلة تمهيدية اأولية لعمل مختلف اللجان الم�ضكلة خللها لإتمام مهام الخ�ضخ�ضة وكان 

الإنجاز الأبرز خللها �ضدور القرار رقم 37 ل�ضنة 2013 في الع�ضرين من نوفمبر من عام 2013 ب�ضاأن الترخي�س بتاأ�ضي�س 

وتحديد راأ�س مال �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية )تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة( ليكون بذلك ختام المرحلة الأولى من عملية 

خ�ضخ�ضة ال�ضوق واإيذاناً ببدء مرحلة تالية جديدة.

ابرام عقد تاأ�صي�ص �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية ونظامها الأ�صا�صي
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     المرحلة الثانية – تاأ�صي�ص �صركة البور�صة 

2013 وانتهت مع تاأ�ضي�س  بداأت هذه المرحلة في اأعقاب �ضدور قرار الترخي�س لتاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة في نوفمبر من عام 

�ضركة البور�ضة وتفوي�ضها بمهام اإدارة اأ�ضول ال�ضوق، وت�ضكيل فريق عمل لت�ضليم وت�ضلم مرفق ال�ضوق. وقد كانت هذه المرحلة 

حا�ضمة فعلً في م�ضار خ�ضخ�ضة �ضوق الكويت للأوراق المالية، اإذ اأنها �ضهدت تحقيق جملة من الإنجازات اأف�ضت في ختامها اإلى 

تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة وتعيين مجل�س اإدارتها.

واأبرز الإنجازات المتحققة في تلك الفترة يمكن اإيجازها بالآتي:

توثيق عقد تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة ونظامها الأ�ضا�ضي.  -

اجتماع الجمعية التاأ�ضي�ضية ل�ضركة البور�ضة.  -

تعيين مجل�س اإدارة �ضركة البور�ضة.  -

تفوي�س �ضركة البور�ضة باإدارة الأ�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق.  -

اإعداد خطة عمل لعملية ت�ضليم وت�ضلم مهام واأعمال ال�ضوق واعتماد الفريق الم�ضكل لتطبيق الخطة.  -

ومما ل �ضك فيه، فاإن الحدث الأبرز في هذه المرحلة تمثل في اجتماع الجمعية التاأ�ضي�ضية ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية 

بتاريخ 2014/7/20 واإعلن تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية نهائياً.

اأما بالن�ضبة للجان والفرق العاملة في هيئة ا�ضواق المال في تلك الفترة فتتمثل في التالي:

اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية.  -

لجنة الموؤ�ض�ضين.  -

لجنة الإ�ضراف على تخ�ضي�س �ضوق الكويت للأوراق المالية.  -

فريق عمل توفيق اأو�ضاع ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة ونظام ما بعد التداول.  -

فريق عمل ت�ضليم وت�ضلم مهام واأعمال مرفق ال�ضوق.  -

ويمكن اإبراز اأعمال تلك اللجان ب�ضيءٍ من التف�ضيل وفق الآتي:

    اللجنة ال�صت�صارية لتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية

تابعت اللجنة مهامها وفق ت�ضكيلها في المرحلة الأولى، وقد تقدمت خلل هذه المرحلة لمجل�س المفو�ضين بتو�ضيات عدة اأهمها:

تحديد مفردات الأ�ضول الواردة في تقرير الخدمات المهنية المتعلقة ببيان موجودات ومطلوبات �ضوق الكويت للأوراق المالية   -

كما في 31 مار�س 2010 والتي �ضتبقى لدى البور�ضة واإحالة مفردات تلك الأ�ضول اإلى رئي�س لجنة تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة 
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لتقييمها من قبل الم�ضت�ضار المالي وتكليف الم�ضت�ضار القانوني الأول للهيئة باإبداء الري ب�ضاأناأاأي باإجراءات ت�ضليم الأ�ضول المادية 

والمعنوية لل�ضوق ومن ثم اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

اعتماد الراأي القانوني للم�ضت�ضار القانوني الأول للهيئة حول اإجراءات تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق واآلية انتقال هذه   -

الأ�ضول من ال�ضوق اإلى �ضركة البور�ضة.

Ernest & Young حول الهيكل  تزويد لجنة الموؤ�ض�ضين ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بتقرير الم�ضت�ضار المحا�ضبي   -

عند  البور�ضة  ل�ضركة  المطلوبة  العمالة  تحديد  ب�ضاأن  ال�ضوق  مدير  وكتاب  المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  ل�ضركة  التنظيمي 

تحويلها لل�ضركة الجديدة.

  لجنة الموؤ�ص�صين

تابعت اللجنة اأعمالها وفق ت�ضكيلها في المرحلة الأولى وتو�ضلت خلل هذه المرحلة اإلى تنفيذ عدد من المهام الواردة بالقرار رقم 

)4( ل�ضنة 2011 الم�ضار اإليه اآنفاً، وذلك على النحو التالي:

التجارة  وزارة  من  كل  لدى  عليه  اللزمة  التعديلت  كافة  اإجراء  بعد   2014/4/22 بتاريخ  ال�ضركة  تاأ�ضي�س  عقد  اإبرام   -

وال�ضناعة ووزارة العدل.

العدول عن طلب ا�ضت�ضدار مر�ضوم بتاأ�ضي�س ال�ضركة الى مجل�س الوزراء، بعد �ضدور المر�ضوم بقانون رقم )25( ل�ضنة   -

2012 باإ�ضدار قانون ال�ضركات )قانون ال�ضركات الذي كان �ضارياً اآنذاك – الملغى الآن( ال�ضادر بتاريخ 2012/11/26 

الذي ت�ضمن بع�س الأحكام والإجراءات الجديدة الخا�ضة بتاأ�ضي�س �ضركات الم�ضاهمة العامة.

فتح ح�ضاب بنكي لل�ضركة محل التاأ�ضي�س، حيث قامت اللجنة بفتح ح�ضاب بنكي لدى اأحد البنوك با�ضم »�ضركة بور�ضة   -

الكويت للأوراق المالية » )تحت التاأ�ضي�س(.

وقد عقد اجتماع اللجنة التاأ�ضي�ضية ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بتاريخ 2014/7/20 في مبنى �ضوق الكويت للأوراق 

بتاأ�ضي�س  المكلف  الم�ضاهم  المال ب�ضفتها  اأ�ضواق  الموؤ�ض�ضين وبح�ضور ممثلي هيئة  رئي�س لجنة  رئا�ضة الجتماع  تولى  المالية حيث 

ال�ضركة وفقاً للقانون وبما يمثل 60 مليون �ضهم بالأ�ضالة اأي ما ن�ضبته 100% من راأ�س مال ال�ضركة الم�ضدر ، اإ�ضافةً اإلى مندوب 

وزارة التجارة وال�ضناعة، وقد تم اتخاذ قرارات عدة في هذا الجتماع كان من اأهمها الموافقة على كافة اإجراءات تاأ�ضي�س �ضركة 

البور�ضة، وذلك بعد التثبت من �ضحتها وموافقتها لأحكام القانون وعقد تاأ�ضي�ضها ونظامها الأ�ضا�ضي، و تعيين مراقب ح�ضابات 

اإدارة �ضركة  تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية نهائياً، وت�ضكيل مجل�س  2015/2014، واإعلن  لل�ضركة لل�ضنة المالية 

الأ�ضهم  عدد  اإجمالي  من   %62.5 لن�ضبة  مالكة  ب�ضفتها  المال(  اأ�ضواق  )هيئة  الم�ضاهم  عن  ممثلين  كاأع�ضاء  وذلك  البور�ضة، 

الم�ضدرة.

وعلى ما تقدم، يت�ضح باأن لجنة الموؤ�ض�ضين قد قامت بتنفيذ اأبرز المهام المحددة في القرار رقم )4( ل�ضنة 2011 �ضالف الذكر. 
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   لجنة الإ�صراف على تخ�صي�ص �صوق الكويت للاأوراق المالية )ملحق رقم 2 بند رقم 5(

تم ت�ضكيل هذه اللجنة في نوفمبر من عام 2014، لو�ضع اآلية لتوفير كافة المعلومات وانتقالها من مرفق ال�ضوق اإلى �ضركة بور�ضة 

الكويت للأوراق المالية، وكذلك و�ضع اآلية لتن�ضيق العمل بين اإدارات مرفق ال�ضوق والفريق الإداري وال�ضت�ضاري لدى �ضركة بور�ضة 

الكويت للأوراق المالية تمهيداً لنقل الأعمال من مرفق ال�ضوق اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، اإ�ضافة اإلى و�ضع اآلية 

لتقديم الم�ضاعدة الفنية الخا�ضة باأعمال مرفق ال�ضوق ل�ضيما تقنية المعلومات بما يمكن �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية من 

و�ضع خطة ت�ضغيلية لها.

   فريق عمل توجيه واإدارة م�صروع توفيق اأو�صاع ال�صركة الكويتية للمقا�صة ونظام 

   ما بعد التداول )فريق تطوير ال�صوق( )ملحق رقم 2 بند رقم 6(

لل�ضوق  التحتية  البنية  م�ضاكل  بتحديد  الفريق  هذا  اإنجازات  اأبرز  اإيجاز  ويمكن   2015/7/5 بتاريخ  الفريق  هذا  ت�ضكيل  تم 

ب�ضكلٍ عام، ونظام ما بعد التداول ب�ضكلٍ خا�س، والتوا�ضل مع ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة لو�ضع ا�ضتراتيجية تطوير نظام ما بعد 

التداول والإ�ضراف على عملية توفيق اأو�ضاع ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة، واإ�ضدار قرار بالممار�ضات التي �ضيتم تطبيقها في المراحل 

النتقالية لنظام ما بعد التداول وغيرها من القرارات اللزمة لتطبيق هذا النظام، وكذلك اختيار م�ضت�ضار الهيئة لنظام ما بعد 

التداول لتحديد ال�ضكل النهائي للنظام ، والبدء بتنفيذ مرحلته النتقالية  الأولى مع العمل في الوقت ذاته على ا�ضتيفاء متطلبات 

.FTSE Russel ترقية دولة الكويت ل�ضوقٍ نا�ضئ وفقاً لموؤ�ضر فوت�ضي ر�ضل

  اإعداد خطة عمل لعملية ت�صليم وت�صلم ال�صوق واعتماد الفريق الم�صكل لتطبيق الخطة

تم اإعداد خطة عمل لعملية ت�ضليم وت�ضلم اأعمال ومهام ال�ضوق، حيث اأ�ضدر مجل�س المفو�ضين عدة قرارات اإدارية وتنظيمية 

خا�ضة باأعمال مرفق ال�ضوق �ضهلت من اجراءات انتقال المهام والعمال من مرفق ال�ضوق الى �ضركة البور�ضة لتتمكن ال�ضركة 

من مبا�ضرة مهامها لأول مرة، ولي�ضبح �ضوق الكويت للأوراق المالية مداراً من قبل �ضركة لأول مرة في تاريخه وذلك بعد اإ�ضدار 

قرارات عدة نظمت تلك الإجراءات كالقرار رقم )80( ل�ضنة 2015 ال�ضادر بتاريخ 2015/12/13 ب�ضاأن تفوي�س �ضركة بور�ضة 

الكويت للأوراق المالية باإدارة الأ�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق والقيام بالمهام الإدارية والمالية التي يقت�ضيها �ضير مرفق البور�ضة 

2015/12/21 ب�ضاأن اعتماد الخطة التف�ضيلية لكيفية اإتمام عملية الت�ضليم  2015 ال�ضادر بتاريخ  ، والقرار رقم )81( ل�ضنة 

والت�ضلم ل�ضوق الكويت للأوراق المالية ، واأخيراً القرار رقم )82( لعام 2015 ال�ضادر بتاريخ 2015/12/21 ب�ضاأن ت�ضكيل فريق 

العمل الم�ضترك لت�ضليم وت�ضلم مهام واأعمال �ضوق الكويت للأوراق المالية.

   المرحلة الثالثة – نقل الأعمال والمهام والترخي�ص الر�صمي 

بداأت هذه المرحلة اأواخر عام 2015، وقد �ضهدت هذه المرحلة اأحداثاً تاريخية ا�ضتثنائية تمثلت ب�ضدور القرار رقم )90( ل�ضنة 

اإلغاء ترخي�س �ضوق الكويت للأوراق المالية وانتهاء العمل بالمر�ضوم ال�ضادر بتاريخ  2016/10/4 ب�ضاأن  2016 ال�ضادر بتاريخ 

1983/8/14 بتنظيم �ضوق الكويت للأوراق المالية، والقرار رقم )91( ل�ضنة 2016 ال�ضادر بتاريخ 2016/10/4 ب�ضاأن ح�ضول 
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�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية على الترخي�س الر�ضمي بمزاولة ن�ضاط بور�ضة اأوراق مالية وذلك بعد اكتمال تاأ�ضي�ضها، 

والتو�ضل اإلى اآلية نقل مرفق ال�ضوق اإليها لتحل محله، وقطع اأ�ضواط هامة على �ضعيد تقييم اأ�ضول ال�ضوق ونقل ملكيتها اإلى �ضركة 

البور�ضة.

  اأبرز اإنجازات تلك المرحلة:

تقرير الأعمال والمهام والوظائف التي �ضيقوم بها ال�ضوق، والتو�ضية بما �ضيوؤول للهيئة اأو ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة اأو ما   -

�ضيبقى منها في ال�ضوق.

ت�ضليم وت�ضلم اأعمال ومهام مرفق البور�ضة.  -

تفوي�س �ضركة البور�ضة باإدارة الأ�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق.  -

انتهاء العمل بمر�ضوم تنظيم ال�ضوق واإلغاء ترخي�ضه.  -

ح�ضول �ضركة البور�ضة على الترخي�س الر�ضمي.  -

الإعلن عن مناق�ضتين لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق.  -

   اأما اللجان العاملة في هذه المرحلة فكانت:

1 -  اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق.

2 -  فريق عمل اإعداد ال�ضروط المرجعية لختيار الم�ضت�ضار الخارجي )المقيم(.

3 -  فريق عمل متابعة تنفيذ م�ضروع تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق.

4 -  فريق توجيه واإدارة م�ضروع توفيق اأو�ضاع ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة وتطبيق نظام ما بعد التداول.

5 -  فريق العمل الم�ضترك لت�ضليم وت�ضلم مرفق ال�ضوق.

اأما اأبرز البيانات المتعلقة بت�صكيلات اللجان ومهامها فنعر�ص لها ب�صيءٍ من التف�صيل وفق التالي:

  اللجنة ال�صت�صارية لتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية

تابعت اللجنة مهامها على �ضعيد ا�ضتكمال اإجراءات تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق بما في ذلك تحديد مواعيد اإجراء 

التقييم ومتطلبات الطرح وتعيين الجهة التي �ضتتولى التقييم، وراأت اللجنة رفع تو�ضية لمجل�س المفو�ضين بالموافقة على بقاء كامل 

ا�ضهم ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة المملوكة للهيئة لدى البور�ضة واإخ�ضاعها لإجراءات التقييم، كما تقدمت بتو�ضية بالموافقة على 

نقل ترخي�س بور�ضة اأوراق مالية العائد لل�ضوق باعتباره اأ�ضلً معنوياً اإلى �ضركة البور�ضة في حال ا�ضتيفائها متطلبات الترخي�س 

واإخ�ضاعه بدوره لإجراءات التقييم، كما راأت ت�ضمية فريق عمل لإعداد ال�ضروط المرجعية لختيار الم�ضت�ضار الخارجي )المقيم( 

الذي �ضيتولى مهام تقييم اأ�ضول ال�ضوق .
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اتفاقية تحويل مرفق البور�صة ونقل ملكية اأ�صول المرفق المادية والمعنوية اإلى �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية

  اتفاقية تحويل مرفق البور�صة ونقل ملكية اأ�صول المرفق المادية والمعنوية الموؤرخة 2016/10/3

اأ�ضول المرفق  2016/10/3 على اتفاقية تحويل مرفق البور�ضة ونقل ملكية  وافق مجل�س المفو�ضين باجتماعه المنعقد بتاريخ 

المادية والمعنوية اإلى �ضركة البور�ضة.

مرفق  تحويل  خطة  في  فا�ضلة  مرحلة  تعد  م�ضاهمة  �ضركة  اإلى  المالية  للأوراق  الكويت  �ضوق  مرفق  تحويل  عملية  كانت   واإن 

البور�ضة اإل اأنها تعد – ف�ضل عن ذلك – ال�ضابقة الأولى من نوعها بدولة الكويت لتحويل المرافق العامة للقطاع الخا�س.

و�صوف نتناول هذه التفاقية ب�صيء من التف�صيل في الملحق رقم )1( والخا�ص باأعمال اللجنة ال�صت�صارية 

لتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية.
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  فريق عمل اإعداد ال�صروط المرجعية لختيار الم�صت�صار الخارجي )المقوم( )ملحق رقم 2 بند رقم 7(

قامت اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية باجتماعها المنعقد بتاريخ 2016/10/25 

بت�ضكيل فريق عمل اإعداد ال�ضروط المرجعية لختيار الم�ضت�ضار الخارجي )المقوم( الذي �ضوف يتولى عملية تقييم الأ�ضول المادية 

والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية. وقد رفع الفريق المذكور مقترح تعيين »مقوم« لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت 

ال�ضت�ضارية  اللجنة  الدعوة( حيث اطلعت عليها  للمناق�ضة )كرا�ضة �ضروط  المرجعية  ال�ضروط  والتي ت�ضمنت  المالية،  للأوراق 

باجتماعها المنعقد بتاريخ 2016/12/1 واأو�ضت لمجل�س المفو�ضين بالموافقة على طرح »مناق�ضة تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية 

 2016/10/3 بتاريخ  المبرمة  التفاقية  بموجب  المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  ل�ضركة  والمحولة  المالية  للأوراق  الكويت  ل�ضوق 

اإعداد  عمل  وفريق  الهيئة  لدى  الم�ضاندة  الخدمات  قطاع  بين  فيما  ال�ضاأن  هذا  في  التن�ضيق  يتم  اأن  على   ،») عامة  »)مناق�ضة 

 ،2017/5/10 بتاريخ  المنعقد  باجتماعه  المفو�ضين  مجل�س  قرر  وقد  )المقيم(.  الخارجي  الم�ضت�ضار  لختيار  المرجعية  ال�ضروط 

الموافقة على تر�ضية مناق�ضة تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والمحولة ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق 

المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3 على ال�ضركة الأف�ضل تقييما من الناحية الفنية والمالية وهي �ضركة اأرن�ضت ويونغ 

لل�ضت�ضارات.

   فريق عمل متابعة تنفيذ م�صروع تقييم الأ�صول المادية والمعنوية لل�صوق )ملحق رقم 2 بند رقم 8(

قررت اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية باجتماعها المنعقد بتاريخ 2017/8/7، 

ت�ضكيل فريق عمل متابعة تنفيذ م�ضروع تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والمحولة اإلى �ضركة بور�ضة 

الكويت للأوراق المالية بموجب التفاقية المبرمة بتاريخ 2016/10/3. بحيث تكون مهام واخت�ضا�ضات هذا الفريق متابعة تنفيذ 

الم�ضروع �ضمن اأعمال فريق عمل اإعداد ال�ضروط المرجعية لختيار الم�ضت�ضار الخارجي )المقوم( وذلك من خلل التن�ضيق والتعاون 

مع كل من الم�ضت�ضار )المقوم( لهذا الم�ضروع ال�ضادة/�ضركة ارن�ضت ويونغ لل�ضت�ضارات ذ.ذ.م، وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة، و�ضركة 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية للأوراق المالية، من حيث الترا�ضل، وتوفير كافة المعلومات والم�ضتندات والوثائق المتعلقة بالم�ضروع، 

التي ت�ضهل اإنجاز اأعمال الم�ضت�ضار )المقوم( المذكور، وعلى اأن يرفع الفريق تقريراً �ضهرياً للجنة باآخر الم�ضتجدات حول تنفيذ 

اأعمال الم�ضروع.

وبعد اأن انتهي المكتب ال�ضت�ضاري )المقوم( �ضركة اأرن�ضت ويونغ لل�ضت�ضارات، المكلف من قبل الهيئة » بتقييم الأ�ضول المادية 

والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والمحولة ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3 »من 

 2017/12/27 كافة مهامه ب�ضاأن تقييم اأ�ضول �ضوق الكويت للأوراق المالية، اأ�ضدر مجل�س المفو�ضين باجتماعه المنعقد بتاريخ 

قراره بانتهاء اأعمال اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية لقيامها بتنفيذ كافة المهام 

الم�ضندة اإليها على اأكمل وجه.
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  فريق توجيه واإدارة م�صروع توفيق اأو�صاع ال�صركة الكويتية للمقا�صة وتطبيق نظام ما بعد التداول 

تابع فريق عمل ت�ضوية اأو�ضاع ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة ونظام ما بعد التداول الم�ضكل في المرحلة ال�ضابقة وتحديداً في يوليو 

من عام 2015 تنفيذ مهامه، حيث تو�ضل هذا الفريق بالتعاون والتن�ضيق مع الإدارات المعنية في الهيئة اإلى اإنجاز توفيق اأو�ضاع 

ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة اإ�ضافةً اإلى اإنجاز خطواتٍ هامة في م�ضروع نظام ما بعد التداول، الأمر الذي �ضاعد على ترقية دولة 

الكويت اإلى �ضوقٍ نا�ضئة وفقاً لموؤ�ضرات �ضركة الت�ضنيف الدولية فوت�ضي ر�ضل FTSE Russell ، وكذلك و�ضع دولة الكويت على 

.S&P Dow Jones قائمة التاأهيل للأ�ضواق النا�ضئة من

ما  نظام  تطوير  م�ضروع  بعد تحول  ال�ضوق  تطوير  مراحل  من  الثانية  المرحلة  بتطبيق  البدء  على  العمل  مت�ضل تم  اإطارٍ  وفي 

بعد التداول اإلى م�ضروع لتطوير ال�ضوق ككل، كما تم اأي�ضاً اتخاذ الإجراءات اللزمة لختيار م�ضت�ضار خارجي لو�ضع متطلبات 

ترخي�س البنى التحتية. 

   فريق العمل الم�صترك لت�صليم وت�صلم مرفق ال�صوق )ملحق رقم 2، بند رقم 9(

بعد اعتماد الهيئة للخطة التف�ضيلية لكيفية عملية الت�ضليم والت�ضلم ل�ضوق الكويت للأوراق المالية وفق القرار رقم )81( ل�ضنة 

2015 تم ت�ضكيل فريق عمل كلف باأداء المهام ذات ال�ضلة باأعمال الت�ضليم والت�ضلم لمهام واأعمال  2015 ال�ضادر بتاريخ 12/21/ 

مرفق ال�ضوق، وفق التالي:

اأو  للهيئة  المالية، وتقديم تو�ضية بما �ضيوؤول منها  الكويت للأوراق  التي يقوم بها �ضوق  اإعداد تقرير بالمهام والوظائف      -

ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة، اأو ما �ضيبقى منها في ال�ضوق. 

-   اإعداد تقرير بالم�ضتندات والوثائق التي �ضت�ضلم من اإدارة �ضوق الكويت للأوراق المالية اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

-   متابعة عملية اأر�ضفة كافة م�ضتندات ووثائق �ضوق الكويت للأوراق المالية. 

-   تاأكيد ا�ضتلم كافة الوثاق والم�ضتندات من قبل �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

-   اي مهام اأخرى يكلف بها فريق العمل وتكون مرتبطة بخطة ت�ضليم وت�ضلم مرفق البور�ضة.

هذا، وقد عقد هذا الفريق اأكثر من 15 اجتماعاً تن�ضيقياً وب�ضكل ا�ضبوعي من تاريخ 6 يناير 2016 حتى 3 مايو 2016، حيث 

تناولت هذه الجتماعات مختلف الموا�ضيع و�ضاهمت ب�ضكل فاعل في معالجة الم�ضاعب ومواجهة التحديات التي واجهت عمليات 

نقل المهام والوظائف واأر�ضفة الم�ضتندات.

وكان اأحد اأهم الأهداف من ت�ضكيل هذا الفريق اإتمام عملية ت�ضليم وت�ضلم مهام واأعمال مرفق البور�ضة اإلى �ضركة بور�ضة 

الكويت للأوراق المالية، مع العمل على �ضمان ا�ضتمرار �ضير اأعمال المرفق بانتظام اثناء عملية الت�ضليم وال�ضتلم، وكذلك �ضمان 

تدفق المعلومات بين الفريق القائم على اإدارة مرفق البور�ضة اآنذاك وفريق عمل �ضركة البور�ضة الذي �ضيعهد اإليه بم�ضوؤولية اإدارة 

المرفق، واأن يكون ذلك الفريق على اإطلع كامل ب�ضير عمل المرفق ومتطلبات ت�ضغيله من الناحية الفنية والإدارية وطبيعة المخاطر 
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التي قد يتعر�س لها المرفق وكيفية اإدارتها.

95 مليون وثيقة  ال�  اأي�ضاً ت�ضكيل فريق لأر�ضفة وثائق ال�ضوق والتي تجاوز عددها الإجمالي  ومن الأهداف الرئي�ضية الأخرى 

بمختلف اأ�ضكالها وهي ح�ضيلة زهاء 33 عام من اأعمال مرفق �ضوق الكويت للأوراق المالية. 

وقد تمت الموافقة على اأن يتم ت�ضليم مرفق �ضوق الكويت للأوراق المالية اإلى هيئة اأ�ضواق المال من قبل رئي�س فريق عمل موظفي 

02:30 ظهراً بحيث تتولى �ضركة بور�ضة الكويت  2016/4/24 في تمام ال�ضاعة  الهيئة لدى مرفق ال�ضوق في يوم الأحد الموافق 

، وعلى  ال�ضاأن  الهيئة بهذا  للقرارات ال�ضادرة عن  2016/4/25 وفقا  تاريخ  البور�ضة اعتبارا من  المالية ت�ضيير مرفق  للأوراق 

اأن يتم ت�ضليم وا�ضتلم مرفق ال�ضوق اإلى الهيئة ومن الهيئة ل�ضركة البور�ضة بموجب مح�ضر ت�ضليم وا�ضتلم يوقع عليه من كافة 

الأطراف المعنية ، وقد تم تنفيذ هذه المهام بنجاحٍ وفي مواعيدها المحددة تماماً، حيث  تم تتويج تلك المرحلة وفقاً لما هو مخطط 

لها بتوقيع مح�ضر ت�ضليم ال�ضوق بح�ضور وا�ضراف معالي وزير التجارة وال�ضناعة حينها ال�ضيد/ د. يو�ضف محمد العلي ورئي�س 

مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال ال�ضابق ال�ضيد/ د. نايف فلح مبارك الحجرف واأع�ضاء لجنة ال�ضوق واأع�ضاء مجل�س ادارة 

�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية وذلك في الرابع والع�ضرين من �ضهر اأبريل لعام 2016 في مبنى ال�ضوق.

2018 فقد و�ضلت توجهات خ�ضخ�ضة ال�ضوق في �ضتى مجالتها اإلى  مع نهاية ثالث مراحل خ�ضخ�ضة البور�ضة مطلع عام 

مراحلها النهائية با�ضتثناء تلك المتعلقة بانتقال الملكية اإلى الطراف المخاطبة في ن�س المادة )33( من قانون الهيئة والتي تم 

اإنجازها في المرحلة الأخيرة، حيث ا�ضتكملت معها اإجراءات خ�ضخ�ضة ال�ضوق كاملة، وما يلي ا�ضتعرا�س لل�ضورة النهائية لواقع 

جوانب خ�ضخ�ضة ال�ضوق وفقاً لطبيعة الأن�ضطة ذات ال�ضلة به وذلك باإتمامها للجوانب التالية مع نهاية المرحلة الثالثة:

في مجال التاأ�صي�ص:  .1

انتهت اأعمال التاأ�ضي�س كاملةً مع اإ�ضدار عقد تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية )�س.م.ك.ع( وتوثيقه لدى وزارة 

العدل ون�ضره في الجريدة الر�ضمية واعتماد نظامها الأ�ضا�ضي واإ�ضدار قرار وزاري بتاأ�ضي�ضها وفتح ح�ضاب بنكي لل�ضركة محل 

التاأ�ضي�س وتعيين مجل�س اإدارتها واجتماع جمعيتها التاأ�ضي�ضية وممار�ضتها مهامها منذ اأبريل 2016. 

2.  مبنى ال�صوق:

وتعهدت  الم�ضتاأجرة  بالوحدات  ال�ضركة  علم  مع   2016/4/24 تاريخ  اعتباراً من  البور�ضة  ل�ضركة  ال�ضوق  مبنى  ت�ضليم  تم 

بالإ�ضراف عليه، وقامت ال�ضركة بالو�ضول لتفاقية مع اأملك الدولة بمنحها حق ت�ضغيل مبنى ال�ضوق في يناير 2018.

3. حقوق والتزامات ال�صوق:

والتفاقيات  العقود  عن  النا�ضئة  والتزاماته  حقوقه  �ضائر  في  ال�ضوق  محل  المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  حلت 

اأو  ا�ضتعماله  ك�ضب بموجبه حق  اأو  البور�ضة  ل�ضركة  انتقل  الذي  الأ�ضل  ال�ضوق حق تملك  ك�ضب بموجبها  التي  والتراخي�س 

ا�ضتغلله اأو الت�ضرف فيه اأو اأية حقوق اأخرى اأياً كان نوعها اأو طبيعتها وذلك في حدود الأ�ضول التي انتقلت ل�ضركة بور�ضة 
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الكويت للأوراق المالية التي تقر با�ضتلم تلك الأ�ضول اعتباراً من تاريخ 2016/4/24.

4.  �سوق الكويت للأوراق المالية:

لتكون �ضركة   2016/4/25 تاريخ  اإلى �ضركة اعتباراً من  المالية من مرفق حكومي  الكويت للأوراق  اإدارة �ضوق  تم تحويل 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية م�ضوؤولة عنه مع �ضمانها قيامه بمهامه بكفاءة عالية ووفقاً للمعايير المتعارف عليها في هذا 

ال�ضاأن.

5.   عملية ت�صليم وت�صلم مهام واأعمال مرفق ال�صوق:

اأتت متممة لإجراءات نقل المهام ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية واإدارتها لأ�ضوله حيث تمت وفق الخطة التف�ضيلية 

المعتمدة وانتهت اأعمالها كاملة خلل �ضهر مايو من عام 2016.

6. ترخي�ص ال�صوق:

انتقل هذا الترخي�س اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بعد اإلغاء ترخي�س ال�ضوق اعتباراً من تاريخ 2016/9/30 

2016/10/1 مع اعتبار رخ�ضة ال�ضوق اأ�ضل ٌ �ضمن  ومنح ترخي�س بور�ضة اأوراق مالية ل�ضركة البور�ضة اعتباراً من تاريخ 

اأ�ضوله المعنوية التي اآلت للهيئة و�ضتخ�ضع للتقييم.

7. تقويم الأ�صول:

ت�ضمنت اتفاقية تحويل مرفق البور�ضة ونقل ملكية ا�ضوله اإلى �ضركة البور�ضة تحديداً لكيفية تقويم تلك ال�ضول واأداء 

قيمتها للهيئة لحقاً.

8. تحويل مرفق البور�صة ونقل ملكية اأ�صول المرفق المادية والمعنوية:

بموجب التفاقية المبرمة بتاريخ 2016/10/3 تم التفاق على اآلية تحويل مرفق البور�ضة من ال�ضوق اإلى �ضركة البور�ضة مع 

بيان الأ�ضول المادية والمعنوية التي تقرر نقل ملكيتها لل�ضركة وكيفية تقويم واأداء قيمتها اإ�ضافة اإلى معالجة مختلف الق�ضايا 

اأوراق مالية كما هي بتاريخ  ذات ال�ضلة بالعقود المبرمة مع ال�ضوق وحقوق ال�ضوق والتزاماته النا�ضئة عن ن�ضاطه كبور�ضة 

2016/9/30 اإ�ضافة اإلى الق�ضايا المقامة من ال�ضوق و�ضده في التاريخ المذكور.

9. في مجال تقييم الأ�صول المادية والمعنوية لل�صوق:

تم النتهاء من تقييم ال�ضول المادية والمعنوية في دي�ضمبر 2017 وتم رفع تو�ضية لمجل�س المفو�ضين الذي قام بدوره باعتماد 

التقييم واحالته لجهات الخت�ضا�س واأعلن انتهاء اعمال اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت 

النهائي  التقييم  المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  ت�ضليم  تم  التاريخ  وبهذا  النهائي،  تقريرها  واعتماد  المالية  للأوراق 

للأ�ضول المادية والمعنوية المنتقلة اليها.
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هيئة اأ�صواق المال تلتقي بموظفيها العاملين في مرفق �صوق الكويت للاأوراق المالية

10. موظفو ال�صوق:

بتاريخ 1983/8/14 �ضدر مر�ضوم اأميري بتنظيم �ضوق الكويت للأوراق المالية، وتوالت اأحكام المر�ضوم المذكور بتنظيم اأو�ضاع 

ال�ضوق الإدارية والمالية والتنظيمية بما يكفل تحقيق الأهداف من اإن�ضائه وممار�ضته لخت�ضا�ضاته على النحو الأمثل.

وبتاريخ 2010/2/21 �ضدر القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية، ومنحت 

المادة الرابعة من ذات القانون مجل�س مفو�ضي الهيئة باعتباره ال�ضلطة العليا ال�ضلحية باإ�ضدار التراخي�س لبور�ضات الأوراق 

المالية والأن�ضطة ذات ال�ضلة ومراقبة ن�ضاطها وفقا للإجراءات المن�ضو�س عليها في المادة )33( منه. كما نظمت مواد الف�ضل 

الثالث من ذات القانون اأحكام بور�ضة الأوراق المالية من حيث اإن�ضائها واإدارتها واخت�ضا�ضاتها و�ضلطات الهيئة الرقابية اتجاهها.

ورغبة من الم�ضرع في معالجة اأو�ضاع �ضوق الكويت للأوراق المالية في ظل اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال فقد اعتبر ال�ضوق بور�ضة اأوراق 

مالية مرخ�ضة وفقا لأحكام القانون رقم )7( ل�ضنة 2010، وفر�س عليها ترتيب اأو�ضاعها وفقا لأحكام القانون المذكور ولئحته 

التنفيذية خلل �ضنة من تاريخ ن�ضر هذه اللئحة في الجريدة الر�ضمية، واعتبر جميع القرارات والتعليمات والأنظمة الداخلية 

لل�ضوق �ضارية المفعول اإلى حين اإلغائها اأو تعديلها من قبل الهيئة.

واأوردت المادة )157( من ذات القانون الأحكام النتقالية الخا�ضة بموظفي �ضوق الكويت للأوراق المالية لمعالجة اأو�ضاعهم 

العمل بهذا  تاريخ  المالية في  الكويت للأوراق  المقررة لموظفي �ضوق  الوظيفية  بالأو�ضاع  اإخلل  اأنه: »دون  الوظيفية فن�ضت على 

القانون ، ي�ضتمر هوؤلء الموظفون في العمل لدى الهيئة بذات الحقوق والواجبات القائمة في ذلك التاريخ ويتم ت�ضوية ودفع مكافاآتهم 

عن فترة عملهم ال�ضابقة بمعرفة �ضوق الكويت للأوراق المالية ، وتلتزم الهيئة باإعادة تاأهيل وت�ضوية اأو�ضاع موظفي �ضوق الكويت 

للأوراق المالية وفق مقت�ضيات العمل بهذا القانون ولئحته التنفيذية.

وتحدد ن�ضبة توظيف الكويتيين بحيث ل تقل ن�ضبتهم عن 75 % من اإجمالي عدد العاملين في هيئة �ضوق المال وبور�ضات الأوراق 

المالية ووكالت المقا�ضة.«
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مع بداية الأ�ضهر الأولى من عام 2011 قامت الهيئة بت�ضكيل لجنة مخت�ضة لتنفيذ مقت�ضيات ن�س المادة )157( من قانون 

اإن�ضاء الهيئة رقم )7( ل�ضنة 2010، وقد اأطلق على هذه اللجنة ا�ضم »لجنة تفعيل ن�س المادة 157« وتم ت�ضكيلها ب�ضكل م�ضترك 

فيما بين م�ضئولين من هيئة اأ�ضواق المال وم�ضئولين من �ضوق الكويت للأوراق المالية، وقد كان مدير اإدارة الموارد الب�ضرية بهيئة 

اأ�ضواق المال على الدوام اأحد الأع�ضاء في هذه اللجنة وذلك منذ بداية عملها وحتى انتهاء اأعمالها بتاريخ 2012/5/3، حيث قامت 

هذه اللجنة بدرا�ضة الأو�ضاع الوظيفية بالكامل لموظفي ال�ضوق وقدمت عدة تو�ضيات اعتمدها مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال 

باجتماعه المنعقد بتاريخ 2011/9/19 وذلك على النحو التالي:

اعتبار موظفي �ضوق الكويت للأوراق المالية في تاريخ �ضدور القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 موظفين في هيئة اأ�ضواق المال اعتبارا   )1

من 2010/3/31 وهو تاريخ نفاذ القانون.

2(  ت�ضكين هوؤلء الموظفين على كادر الهيئة بذات الو�ضع الوظيفي لهم وبذات الحقوق والواجبات.

يتم ت�ضوية اأي فروقات ل�ضالحهم نتيجة عملية الت�ضكين مح�ضوبة اعتبارا من تاريخ اعتماد �ضلم رواتب موظفي هيئة اأ�ضواق   )3

المال بتاريخ 2011/3/31.

يكون هوؤلء الموظفون مكلفين بحكم القانون، وفي اإطار التفوي�س الممنوح من مجل�س المفو�ضين للجنة ال�ضوق، و�ضمان ح�ضن   )4

انتهاء المرحلة النتقالية والتي تنتهي بنقل  العمل بهذا المرفق حتى  المالية بال�ضتمرار في  الكويت للأوراق  �ضير مرفق �ضوق 

الت�ضغيل اإلى »�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية«. 

اعتماد تعديل الهيكل التنظيمي للهيئة بعد ا�ضتحداث الوحدة التنظيمية »�ضوق الكويت للأوراق المالية«.   )5

ل�ضنة  القانون رقم )7(  المادة )157( من  ب�ضاأن تفعيل ن�س  المفو�ضين  ال�ضوق بقرار مجل�س  واأع�ضاء لجنة  مخاطبة رئي�س   )6

.2010

 2010/3/30 ال�ضوق هو  اأ�ضا�ضه م�ضتحقات موظفي  الذي تحت�ضب على  لنهاية الخدمة  المطلوب تحديده كموعد  التاريخ  اأن   )7

وذلك تاأ�ضي�ضاً على ن�س المادة )178( من الد�ضتور الكويتي والتي ن�ضت على اأن » تن�ضر القوانين في الجريدة الر�ضمية خلل 

اأ�ضبوعين من يوم اإ�ضدارها ويعمل بها بعد �ضهر من تاريخ ن�ضرها، ول يجوز مد هذا الميعاد اأو ق�ضره بن�س خا�س من القانون«.

وقد كان العدد الإجمالي لموظفي الهيئة العاملين ب�ضوق الكويت للأوراق المالية )288 موظف( موزعين كالتالي:

2. موظفين غير كويتيين )124( 1. موظفين كويتيين )164(   

157 بالتو�ضيات النهائية المعتمدة من قبل مجل�س مفو�ضي الهيئة باجتماعه المنعقد  اأعمال لجنة تفعيل ن�س المادة  وقد توجت 

بتاريخ 2012/5/3، حيث تبنى المجل�س عدة معايير ب�ضاأن عملية الت�ضكين المالي والوظيفي لموظفي هيئة اأ�ضواق المال العاملين في 

مرفق �ضوق الكويت للأوراق المالية والتي تمثلت بالآتي: -

تطبيق لئحة الموارد الب�ضرية المعتمدة لدى هيئة اأ�ضواق المال، وبالأخ�س فيما يتعلق بالتعيين على الكادر الوظيفي للهيئة.. 1
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للت�ضكين . 2 كاأ�ضا�س   ،2010/3/31 بتاريخ  المالية  للأوراق  الكويت  �ضوق  كما هو في مرفق  للموظفين  الوظيفي  الم�ضمى  اعتماد 

الوظيفي.

ل�ضلم رواتبها، وبذات . 3 المال  اأ�ضواق  تاريخ اعتماد هيئة  2011/3/31، وهو  تاريخ  اعتبارا من  للموظفين  المالي  الت�ضكين  يتم 

الدرجة المالية التي ي�ضغلونها في �ضوق الكويت للأوراق المالية، وذلك كاأ�ضا�س لحت�ضاب اأية فروقات ان وجدت.

المالية بذات المزايا الوظيفية الممنوحة لباقي موظفي . 4 الكويت للأوراق  الهيئة المكلفين بالعمل في مرفق �ضوق  يتمتع موظفو 

الهيئة اعتبارا من تاريخ اعتماد تلك المزايا. 

في . 5 المالية  للأوراق  الكويت  �ضوق  مرفق  في  بالعمل  المكلفين  الهيئة  لموظفي  الم�ضتحقة  الدورية  الجازات  اأر�ضدة  ترحيل  يتم 

�ضجلتهم لدي الهيئة، اعتباراً من تاريخ توقيعهم على العقد مع الهيئة. 

2012/3/31، بعد ا�ضتبعاد مكافاآت . 6 األ يقل باأي حال من الحوال عن راتبه في  احت�ضاب الراتب الإجمالي للموظف، على 

اللجان.

اعتماد مفردات الراتب الإجمالي والتي تدخل في احت�ضاب المعا�س التقاعدي للموظف، بما ل يوؤثر �ضلباً عليه.. 7

ل�ضنة . 8  7 القانون رقم  157 من  المادة  تاريخ �ضريان  2010/3/31 )وهو  تاريخ  تعيينهم بعد  الذين تم  بالموظفين  يتعلق  فيما 

2010( ف�ضوف يتم التعاقد معهم من جديد ل�ضتيعابهم �ضمن موظفي الهيئة المكلفين بالعمل في مرفق �ضوق الكويت للأوراق 

المالية.

بالن�ضبة لموظفي الهيئة العاملين في مرفق �ضوق الكويت للأوراق المالية من مواطني دول مجل�س التعاون لدول الخليج العربية . 9

فاإنه ت�ضري ب�ضاأنهم قرارات مجل�س الخدمة المدنية المعمول بها في هذا ال�ضاأن. 

اأما بالن�ضبة لموظفي الهيئة العاملين في مرفق �ضوق الكويت للأوراق المالية غير الكويتيين فتظل عقود العمل المبرمة بينهم وبين . 10

�ضوق الكويت للأوراق المالية �ضارية المفعول وفق �ضروط تلك العقود.

علماً باأن مجل�س مفو�ضي الهيئة قد اعتمد ك�ضف البيانات والرقام المحدثة والمعتمدة من اإدارة مرفق �ضوق الكويت للأوراق 

المالية والتي تم ال�ضتناد عليها في عملية الت�ضكين المالي والوظيفي لموظفي الهيئة العاملين في مرفق �ضوق الكويت للأوراق المالية. 

وبتاريخ 2016/4/24 تم ت�ضوية كافة اأو�ضاع موظفي ال�ضوق والذين و�ضل عددهم اآنذاك اإلى )240( موظفاً، حيث التحق )11( 

موظفاً منهم ب�ضركة البور�ضة، كما التحق بالهيئة )97( موظفاً، في حين اأحيل )46( موظفاً اإلى التقاعد وتم انهاء خدمات )86( 

موظفاً من غير الكويتيين.

الت�ضكين  ب�ضاأن عملية  المالية  للأوراق  الكويت  �ضوق  قبل موظفي  الق�ضائية من  الدعاوى  رفع عدد من  اأنه قد تم  يذكر  ومما 

التي تمت من قبل هيئة اأ�ضواق المال، وقد �ضدرت كافة الأحكام ب�ضحة و�ضلمة الإجراءات التي اتخذتها الهيئة ب�ضاأن اإجراءات 

الت�ضكين في هذه الدعاوى وال�ضادرة من محكمة اأول درجة، ثم ال�ضتئنافات في تلك الأحكام �ضواء من جانب الهيئة اأو من هوؤلء 
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اليوم الأول من ت�صلم �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية مهامها الإدارية في �صوق الأوراق 

المالية ونجاح عملية نقل ال�صلاحيات الت�صغيلية من اإدارة ال�صوق اإلى �صركة البور�صة.

الموظفين وال�ضادرة بتاريخ 2014/6/23، وما قررته من مبادئ في �ضاأن الم�ضائل التي تم البت فيها واأ�ضبحت واجبة التطبيق في 

مواجهة كل من الهيئة والموظفين وذلك ب�ضكل نهائي، لعدم جواز الطعن على تلك الأحكام. فقد قررت محكمة ال�ضتئناف في 

الدعاوى المذكورة مجموعة من المبادئ هي:

اأن موظفي ال�ضوق ي�ضتمرون في العمل لدى الهيئة في تاريخ العمل بقانون الهيئة اأي في 2010/3/31 بذات الحقوق والواجبات   .1

التي كانت لهم في ال�ضوق دون اإخلل باأو�ضاعهم الوظيفية.

للنظام  يخ�ضعون  فاإنهم  تقدم،  ما  وفق  اأو�ضاعهم  وت�ضوية  بحقوقهم  الموظفين محتفظين  هوؤلء  نقل  بعد  اأنه  مفاده  وبما 

التعاقد بعقد  الهيئة وهي  الهيئة، ومن ذلك طرق �ضغل وظائف  الهيئة �ضاأنهم �ضاأن باقي موظفي  الوظيفي المعمول به لدى 

محدد المدة عملً بما ت�ضمنه دليل �ضيا�ضات وقواعد واجراءات الموارد الب�ضرية ولئحة الموارد الب�ضرية للهيئة.

اأن الهيئة قد قامت بت�ضكين موظفي ال�ضوق على اأ�ضا�س �ضحيح وذلك بعد احت�ضاب �ضنوات الخبرة التي قد تزيد عن اأول   .2

مربوط الدرجة التي ي�ضتحقها الموظف ومنها علوات عن تلك ال�ضنوات بالإ�ضافة لمنحها فروق الراتب الذي ي�ضتحقه الموظف 

اعتباراً من 2011/3/31 )وهو تاريخ اإقرار وبدء العمل بالكادر المالي لموظفي الهيئة(.

اأن الهيئة لم تتراخ في عملية الت�ضكين اأو تطبيق ن�س المادة )157( من قانون الهيئة ومن ثمَ فل ي�ضتحق موظفو ال�ضوق اأي   .3

تعوي�س لعدم وجود ال�ضرر.
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   المرحلة الرابعة – طرح وتخ�صي�ص اأ�صهم راأ�ص مال �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية 

ت�ضتند عملية خ�ضخ�ضة �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية اإلى اأحكام المواد )33 و154 و156( من القانون رقم )7( ل�ضنة 

2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية وتعديلته كاأ�ضا�س قانوني، خا�ضة ن�س المادة )33( والمعدلة 

بموجب القانون رقم )22( ل�ضنة 2015، التي تن�س على الآتي: »تمنح الهيئة ترخي�س بور�ضة ل�ضركة م�ضاهمة تحل محل �ضوق 

الكويت للأوراق المالية، ويحدد راأ�س مال هذه ال�ضركة بقرار من مجل�س المفو�ضين، ويكون ن�ضاطها مق�ضوراً على ت�ضغيل بور�ضة 

الأوراق المالية، وتكون الهيئة مكلفة بتاأ�ضي�س هذه ال�ضركة على اأن تخ�ض�س اأ�ضهمها على النحو التالي: -

ن�ضبة ل تقل عن �ضتة في المئة )6%( ول تزيد على اأربعة وع�ضرين في المئة )24%( تخ�ض�س للجهات العامة التي يحق لها   .1

تملك الأ�ضهم وتوؤول الن�ضبة التي لم يكتتب فيها اإلى الم�ضتثمر الفائز.

ن�ضبة ل تقل عن �ضتة وع�ضرين في المئة )26%( ول تجاوز اأربعة واأربعين في المئة )44%( تخ�ض�س لتكتتب فيها ال�ضركات   .2

الم�ضجلة في �ضوق الكويت للأوراق المالية مع م�ضغل عالمي للبور�ضات اأو م�ضغلً عالمياً منفرداً، وت�ضع الهيئة ال�ضروط وال�ضوابط 

اإليها  لل�ضهم فوق قيمته ال�ضمية م�ضافاً  �ضعر  اأعلى  المزاد على من يقدم  والمزايدة، وير�ضى  المزايدين  توافرها في  اللزم 

م�ضاريف تاأ�ضي�س - اإذا وجدت.

ن�ضبة خم�ضون في المئة )50%( تخ�ض�س للكتتاب العام لجميع المواطنين.  .3

تتولى هيئة المفو�ضين المكلفة بتاأ�ضي�س ال�ضركة تحديد راأ�ضمالها وتوزيع جميع الأ�ضهم المخ�ض�ضة للكتتاب العام بالت�ضاوي   .4

بين جميع الكويتيين الم�ضجلة اأ�ضمائهم في الهيئة العام������ة للمعلومات المدنية في يوم الكتتاب ، على اأن يتم ت�ضديد قيمة هذه 

الكتتابات من قبل المواطنين للهيئة وفقاً للإجراءات وبالطريقة التي تحددها الهيئة ، دون اأي فوائد اأو ر�ض��وم اأو اأي زيادة 

ف���وق �ض��عر ال�ضهم في تاريخ الكتتاب،  في موع��د اأق�ض��اه اليوم الذي تنق�ضي في نهايته �ضتون يوماً ، مح�ضوبة بدءاً من اأول 

ال�ضهر التالي لل�ضهر الذي تولت فيه الهيئة دعوة المواطنين عن طريق و�ضائل الإعلم الكويتية المقروءة والم�ضموعة والمرئية 

اإلى ت�ضديد قيمة الكتتابات الم�ضتحقة عليهم.

من ن�ضرة الكتتاب بنداً يجيز للمواطنين طلب زيادة التخ�ضي�س لهم من الأ�ضهم التي لم يتم �ضداد قيمتها  وعلى الهيئة اأن تُ�ضّ

للهيئة بما ي�ضمن تغطية ن�ضبة خم�ضين في المئة )50%( المخ�ض�ضة للمواطنين بالكامل. وتحدد الهيئة اآلية واإجراءات تخ�ضي�س 

مقدار الزيادة، وتوزيعها على هوؤلء المواطنين وكيفية، واإجراءات، ومواعيد �ضدادهم قيمتها للهيئة. ويجوز للهيئة الموافقة على 

ترخي�س بور�ضات اأخرى، يحدد راأ�س مالها ون�ضاطها وال�ضروط الخا�ضة باأعمالها واإداراتها وكل ما يتعلق بها بقرار من مجل�س 

المفو�ضين.«

   لجنة طرح وتخ�صي�ص اأ�صهم راأ�ص مال �صركة البور�صة )ملحق رقم 2، بند رقم 10(

2017 وذلك ا�ضتكمالً لجهود الهيئة لتنفيذ ما جاء في المادة )33( من القانون  اأتى ت�ضكيل هذه اللجنة في مار�س من عام 

رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية وتعديلته، وقد حدد لهذه اللجنة العديد من 
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من اجتماعات لجنة طرح وتخ�صي�ص اأ�صهم راأ�ص مال �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية

المهام ذات ال�ضلة بمو�ضوع طرح وتخ�ضي�س اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة البور�ضة، كاقتراح مقدار راأ�ضمالها الم�ضدر الذي �ضيجري 

على اأ�ضا�ضه تخ�ضي�س اأ�ضهمها،  وكذلك اقتراح عدد اأ�ضهم راأ�ضمالها، ون�ضبتها المئوية التي �ضتخ�ض�س لكتتاب الجهات العامة، 

الموعد  واقتراح   ، المكتتب فيها  الأ�ضهم غير  الزيادة في  واآلية تخ�ضي�س مقدار  والمزايدين،   المزايدة  واقتراح �ضروط و�ضوابط 

الملئم لطرح اأ�ضهم راأ�س مال ال�ضركة للكتتاب العام، ومتابعة �ضركة البور�ضة والمقا�ضة لإنجاز الأعمال اللزمة لتاأهيل �ضركة 

البور�ضة لعملية الخ�ضخ�ضة، وكذلك متابعة اإعداد م�ضودة  ن�ضرة الكتتاب والإ�ضراف على عملية الكتتاب،  وغير ذلك من المهام 

ذات ال�ضلة بعملية طرح وتخ�ضي�س اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

   الفريق الفني للجنة طرح وتخ�صي�ص اأ�صهم راأ�ص مال �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية  )ملحق رقم 2، بند رقم 11(

وكان لزاما لتطبيق ما �ضبق ولمتابعة الأعمال الدائمة مع الم�ضت�ضار اأتى ان�ضاء الفريق الفني المخت�س بتقديم الدور الم�ضاند للجنة 

في اخت�ضا�ضاتها بمتابعه الأعمال.

وقد تمت عملية خ�صخ�صة �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية على مرحلتين:
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المرحلة الأولى: تخ�صي�ص مــــا ن�صبتــه )44%( من راأ�ص المــال الم�صــدر والمدفــــوع 

ل�صركة بور�صة الكويــت للاأوراق الماليــــة لتكتتب فيها ال�صركات الم�صجلــــــة في �صـوق 

الكويت للاأوراق المالية مع م�صغل عالمي للبور�صات اأو م�صغلًا عالمياً منفرداً، بالإ�صافــة

 اإلى اكتتاب الجهات العامة

المالية  الأوراق  ن�ضاط  وتنظيم  المال  اأ�ضواق  هيئة  اإن�ضاء  ب�ضاأن   2010 ل�ضنة   )7( رقم  القانون  من   )33( المادة  لن�س  اإنفاذاً 

وتعديلته، فقد ا�ضطلعت هيئة اأ�ضواق المال بموجب تكليف من الحكومة باإجراء المناق�ضة لتخ�ضي�س ح�ضة من اأ�ضهم راأ�س مال 

�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية والتي تتراوح ما بين 26% اإلى 44% بين ال�ضركات المُ�ضجلة في بور�ضة الكويت للأوراق المالية 

بالتعاون مع مُ�ضغل عالمي للبور�ضات اأو مُ�ضغل عالمي فردي.

وعليه، فقد تعاقدت الهيئة في فبراير 2018، مع المجموعة الثلثية العالمية لل�ضت�ضارات TICG ب�ضفتهم م�ضت�ضارين لعملية 

كلً  المال  اأ�ضواق  لهيئة  ال�ضت�ضارية  الهيئة  �ضمت  وقد   ،)Odyssey )م�ضروع  المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  خ�ضخ�ضة 

KAMCO بجانب الم�ضت�ضارين القانونيين مكتب  TICG و�ضركة كامكو لل�ضتثمار  من المجموعة الثلثية العالمية لل�ضت�ضارات 

بور�ضة  �ضركة  خ�ضخ�ضة  لعملية  كم�ضت�ضارين  و�ضركاه  الطرقي    –  Al-Hossam Legal ومكتب  و�ضركاه  – الرويح   ASAR

الكويت للأوراق المالية.

وقد تمت اإدارة الم�صروع على م�صتويين من الحوكمة يتمثلان في الآتي: 

اللجنة التوجيهية بعملية المزايدة: والتي تعتبر الجهة العليا ل�ضنع القرار ب�ضاأن الم�ضروع والموؤلفة من ممثلي هيئة اأ�ضواق المال 

KAMCO ومكتب  TICG و�ضركة كامكو لل�ضتثمار  العالمية لل�ضت�ضارات  والفريق ال�ضت�ضاري الذي �ضم )المجموعة الثلثية 

ASAR – الرويح و�ضركاه ومكتب Al-Hossam Legal –  الطرقي و�ضركاه( والتي تُحيل بدورها جميع الأمور ذات ال�ضلة اإلى 

مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال. وقد عقدت اللجنة التوجيهية، منذ انطلق الم�ضروع، )16( اجتماعًا خلل الفترة الممتدة ما 

بين 27 فبراير 2018 حتى 4 فبراير 2019.
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مكتب اإدارة الم�صروع: الذي تاأ�ض�س بهدف تي�ضير وت�ضهيل التوا�ضل بين مختلف الجهات المعنية بتنفيذ المهام والإجراءات الخا�ضة 

ال�ضت�ضاري  العمل  وفريق  المال  اأ�ضواق  هيئة  عمل  فريق  هم  الم�ضروع  اإدارة  مكتب  في  المعنية  الجهات  وكانت  المناق�ضة.  بعملية 

)المجموعة الثلثية العالمية لل�ضت�ضارات TICG و�ضركة كامكو لل�ضتثمار KAMCO( بالإ�ضافة اإلى ممثل من �ضركة بور�ضة 

الكويت للأوراق المالية. وقد عمل فريق اإدارة الم�ضروع على متابعة ور�ضد وقيا�س �ضير كل مرحلة من مراحله وفق جدول زمني 

محدد، بالإ�ضافة اإلى عر�س ومناق�ضة ال�ضعوبات والتحديات المتعلقة بتنفيذ مهام الم�ضروع ومن ثم التفاق على كيفية واآليات 

معالجتها تمهيدًا لرفعها للجنة التوجيهية الخا�ضة بالم�ضروع. وقد عقد مكتب اإدارة الم�ضروع )35( اجتماعًا ب�ضكلٍ اأ�ضبوعي خلل 

الفترة الممتدة ما بين 21 فبراير 2018 حتى 12 نوفمبر 2018.

موجز لأبرز ما تم اإنجازه خلال هذه المرحلة:

الجتماعات التي تم عقدها:

• وهيئة 	 الم�ضت�ضارين  بين  اجتماع   100 عن  يزيد  ما  عُقد 

اأ�ضواق المال.

• عُقد ما يزيد عن 50 اجتماعًا بين فريق الم�ضروع و�ضركة 	

بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

• اأ����ض���واق الم��ال 	 50 اج��ت��م��اعً��ا ب��ين هيئة  اأك���ثر م��ن  عُ��ق��د 

والم�ضت�ضارين والم�ضتثمرين.

الم�صتندات التي تم اإعدادها:

• ما يزيد عن 150 وثيقة في غرفة البيانات الفترا�ضية.	

• ما يزيد عن 10 م�ضتندات خا�ضة بعملية المناق�ضة.	

• م���ا يزي���د ع���ن 50 وثيق���ة لمكت���ب اإدارة الم�ض���روع واللجنة 	

التوجيهية.

• م���ا يزيد ع���ن 50 مح�ض���ر اجتم���اع لمكت���ب اإدارة الم�ضروع 	

واللجنة التوجيهية.

المرا�صلات والإ�صدارات:

• اإعلنات ر�ضمية )عدد 8(.	

• اإ�ضدارات �ضحفية )عدد 6(.	

• ما يزيد عن 200 مرا�ضلة ثنائية.	

الم�صتندات التي تمت مراجعتها:

• العطاءات 	 تقييم  عملية  خلل  �ضفحة   180 عن  يزيد  ما 

الفنية.

• ما يزيد عن 500 �ضفحة خلل مراجعة القيد والت�ضجيل.	

المخرجات الرئي�صية للم�صروع 

تم التفاق بين هيئة اأ�ضواق المال والمجموعة الثلثية العالمية لل�ضت�ضارات TICG على اأهم مخرجات الم�ضروع في العقد المبرم 

بتاريخ 14 فبراير 2018 والملحق الأول والثاني من العقد بخ�ضو�س تقديم الخدمات ال�ضت�ضارية ب�ضاأن طرح المناق�ضة لتخ�ضي�س 

ح�ضة من اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية. مُدرج اأدناه المخُرجات الرئي�ضية المو�ضحة ح�ضب المعالم الرئي�ضية 

ال�ضتة للم�ضروع.

بالإ�ضافة اإلى المخرجات الرئي�ضية للم�ضروع، فقد قدم فريق العمل بالتعاون مع الم�ضت�ضارين الدعم من خلل قائمة بالمخرجات 

الإ�ضافية للم�ضاعدة في �ضمان تحقيق اأف�ضل النتائج للعملية.
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 1.   متطلبات التاأهيل ومعايير تقديم العطاء والمزايدين، بالإ�صافة اإلى تحديد واختيار الم�صغلين العالميين واختبار ال�صوق

	 معايير التاأهيل: تم و�ضع وتحديد معايير التاأهيل للم�ضغلين العالميين والم�ضتثمرين المحليين ل�ضمان م�ضاركة الم�ضاهمين

من الفئة العليا في عملية المناق�ضة.

	 قائمة مخت�صرة بالم�صتثمرين المحتملين: تم و�ضع القائمة الأولية المخت�ضرة للم�ضغلين العالميين والتي �ضمت ما يزيد عن

25 مُ�ضغل عالمي بالإ�ضافة اإلى القائمة الأولية المخت�ضرة للم�ضتثمرين المحليين الموؤهلين والتي �ضمت اأكثر من 35 �ضركة.

	 للم�ضغلين المخت�ضرة  القائمة  �ضمتها  التي  الأ�ضماء  مع  المال  اأ�ضواق  وهيئة  الم�ضت�ضارين  توا�ضل  ال�صوق:  اختبار  مرحلة 

العالميين وتمكنوا من ر�ضد وتجميع ردود الم�ضتثمرين المحتملين خلل مرحلة اختبار ال�ضوق.

	 خطابات اختبار ال�صوق: تم و�ضع عينة لخطاب اختبار ال�ضوق والذي تولت هيئة اأ�ضواق المال تعميمه، وذلك لتقييم اهتمام

الم�ضغلين العالميين الموؤهلين ودعوتهم للم�ضاركة في المناق�ضة.

	 البيع ونقاط  المناق�ضة  عملية  على  ال�ضوء  يُ�ضلط  ال�ضوق  لختبار  مخت�ضر  م�ضتند  تح�ضير  تم  ال�صوق:  اختبار  م�صتند 

الرئي�ضية ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

 2.    خطة العمل واإعداد البيانات المالية

	 ،اإطار لتقييم جاهزية �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية لإجراءات المناق�ضة المناق�صة: تم و�ضع  الجاهزية لعملية 

للوقوف على  المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  التنفيذية في  الإدارة  فريق  اجتماعًا مع   50 يزيد عن  ما  عُقد  حيث 

جاهزيتها وتقييم الثغرات وتقديم تو�ضيات بالتح�ضينات المقترحة. كما قُدمت مقترحات التح�ضينات وتم ترتيبها ح�ضب 

اأولوية كل منها من خلل 7 جوانب رئي�ضية في �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، بالإ�ضافة اإلى مراقبة ومتابعة تنفيذ 

جميع تلك التح�ضينات ح�ضب اعتماد اللجنة التوجيهية.

	 تم مُراجعة خطة العمل الأولية التي و�ضعتها �ضركة بور�ضة الكويت خطة عمل �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية: 

للأوراق المالية وتقييمها مقارنةً باأف�ضل الممار�ضات وتوقعات الم�ضتثمرين. كما تم و�ضع واقتراح مجموعة من التح�ضينات 

على خطة العمل لت�ضمل تمديد فترة التوقعات والعمل على و�ضع افترا�ضات اأكثر واقعية. كذلك تم تقديم الدعم ل�ضركة 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية من اأجل تعزيز وتح�ضين خطة العمل المعمول بها، وعر�ضها بعد تعديلها وتنقيحها على اإدارة 

ال�ضركة والح�ضول على موافقة مجل�س الإدارة في ال�ضركة.

	 تقريرًا لتقييم �ضركة بور�ضة )KAMCO( تقييم �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية: اأعدت �ضركة كامكو لل�ضتثمار

الكويت للأوراق المالية بناءً على خطة عمل الم�ضروع المعتمدة، وتم عر�ضه على مجل�س المفو�ضين بهيئة اأ�ضواق المال للمراجعة 

والعتماد. وقد اأقر مجل�س المفو�ضين لهيئة اأ�ضواق المال التقييم المعُد.

	 التكامل العامودي مع ال�صركة الكويتية للمقا�صة: تم مناق�ضة التكامل مع ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة باعتبارها جزء من

نموذج اإعادة هيكلة الم�ضاهمين في �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية. كما تم مناق�ضة التقديرات المالية لل�ضركة الكويتية 
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للمقا�ضة كجزء من خطة العمل المُنقحة ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية. وقد تم بحث خطط وا�ضتراتيجية ال�ضركة 

الكويتية للمقا�ضة باعتبارها جزء ل يتجزاأ من عملية تطوير منظومة �ضوق المال و�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

	 اجتماع مجل�ص اإدارة �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية: تم تزويد مجل�س اإدارة �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية

بلمحة عامة عن عملية المناق�ضة و�ضير العمل وما تم تحقيقه من تقدم )اأغلبها من خلل المعلومات المتاحة للعامة(. كما 

تم تقديم التح�ضينات المقترحة على خطة عمل فريق �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

 3.   خطة واإعداد العر�ص الترويجي

	 الفر�صة ال�صتثمارية: تم اإعداد وثيقة ت�ضويق لجذب الم�ضتثمرين واإبراز الأبعاد الرئي�ضية ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق

المالية، على �ضبيل المثال بيئة وطبيعة ال�ضوق، وتاريخه ال�ضابق وو�ضعه الراهن، ونموذج الت�ضغيل والأداء المالي. وقد قام كلً 

من الم�ضت�ضارين وهيئة اأ�ضواق المال و�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بمراجعته ومن ثم تم اعتماده.

	 المناق�ضات وجرت  المحُتملة  ال�ضتثمار  نماذج  و�ضع  تم  الم�صتثمرين:  على  العائدة  والفوائد  المحُتملة  ال�صتثمار  نماذج 

حولها مع اأع�ضاء اللجنة التوجيهية لعملية المناق�ضة. كما تم اإعداد قائمة اأولية بالمُ�ضغلين العالميين المحتملين وت�ضوراتهم 

وتوقعاتهم حول ما يُمكنهم اإ�ضافته ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

	 الكويت بور�ضة  و�ضركة  المال  اأ�ضواق  هيئة  في  المعنية  الجهات  مع  الإعداد  جل�ضات  من  العديد  عُقدت  المُ�صاركين:  اإعداد 

للأوراق المالية عن العر�س الترويجي ونقاط الحوار والأ�ضئلة المتكررة المحتمل طرحها.

	 العرو�ص الترويجية للم�صغل العالمي: تم تنظيم واإعداد وعقد 3 عرو�س ترويجية على مدار يومين داخل دولة الكويت مع

المُ�ضغلين العالميين المحُتملين بالتن�ضيق مع هيئة اأ�ضواق المال و�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية والم�ضت�ضارين والجهات 

ا العديد من الجتماعات الإ�ضافية مع المُ�ضغلين العالميين  المعنية من الم�ضتثمرين المحليين اأ�ضحاب الم�ضلحة. كما عُقد اأي�ضً

لمناق�ضة فر�ضة ال�ضتثمار على مدار اأ�ضهر عدة.

	 العر�ص الترويجي ونقاط الحوار: تم اإعداد نقاط الحوار الخا�ضة بالفر�ضة ال�ضتثمارية والتي يمكن ا�ضتغللها كاأدوات

دعم خلل العرو�س الترويجية.

	 الم�ضتثمرون وذلك يثيرها  اأن  والتي يمكن  تكرر طرحه  �ضوؤال   100 يزيد عن  قائمة ت�ضم ما  تم و�ضع  المتكررة:  الأ�صئلة 

لتقديم الدعم للم�ضاركين بالجتماعات اأثناء العرو�س الترويجية.

	 مع المرا�ضلت  خلل  من  المعنية  المال  اأ�ضواق  هيئة  لإدارات  الم�ضتمر  الدعم  تقديم  تم  المال:  اأ�صواق  هيئة  مع  التوا�صل 

الم�ضتثمرين وقد ا�ضتملت على ر�ضائل وخطابات جذب للم�ضتثمرين المحليين والعالميين.

	 ال�ضتثمار ت�ضجيع  الجتماعات مع هيئة  العديد من  تم عقد  بالكويت:  المبا�صر  ال�صتثمار  ت�صجيع  اجتماعات مع هيئة 

المبا�ضر في دولة الكويت لفهم ور�ضد القيمة المحتمل اإ�ضافتها للم�ضروع من قبل الهيئة والخا�ضة بالم�ضتثمرين الأجانب.
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 4.    تاأمين تقديم العطاء الفني من مُ�صغل عالمي واحد على الأقل

	 منهجية تقييم العطاءات الفنية: تم تقديم التفا�ضيل الخا�ضة بالمنهجية المتبعة في عملية تقييم العطاءات الفنية والتي

ا�ضتملت على التفا�ضيل الخا�ضة بعملية التقييم والإطارات الزمنية والجهات المعنية الم�ضاركة، والمعتمدة باجتماع مجل�س 

المفو�ضين رقم )31( ل�ضنة 2018 المنعقد بتاريخ 2018/9/26.

	 نموذج تقييم العطاءات الفنية: تم و�ضع نموذج يُحدد المنهجية المتُبعة لعملية تقييم العطاءات الفنية مع تو�ضيح المعايير

التف�ضيلية التي �ضوف يُحتكم اإليها خلل التقييم وقيمة النقاط.

	 تقييم العطاءات الفنية: تم و�ضع تقييم مُف�ضل للعطاءات الفنية المقُدمة من قبل المُ�ضغلين العالميين مع تو�ضيح الم�ضوغات

المنطقية المبررة لكل درجة وتعميم ذلك على فريق هيئة اأ�ضواق المال.

 5.    تاأمين عدد مُ�صغل عالمي واحد على الأقل ي�صارك بالمزايدة على ح�صة من اأ�صهم راأ�ص المال الم�صدر والمدفوع ل�صركة بور�صة 

الكويت للاأوراق المالية �صواء منفردًا اأو بالتعاون مع ال�صركات المدرجة

	 تم تاأمين عملية مزايدة تت�ضم بالتناف�ضية العادلة خلل تقديم العطاءات المالية والمزايدة على الأ�ضهم و�ضولً اإلى تاأمين

مزايد واحد.

 6.    اإجراءات المزايدة وتقديم العطاءات والإغلاق

	 مذكرة ال�صتثمار: عمل الم�ضت�ضارون على اإعداد مذكرة ا�ضتثمار ت�ضمنت �ضرح عملية المزايدة واأهدافها والمخاطر التي 

ت�ضوبها بالإ�ضافة اإلى بنود و�ضروط العملية علوة على تقديم لمحة عامة عن �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، وقد 

تم مراجعة مذكرة ال�ضتثمار من جانب الم�ضت�ضارين وهيئة اأ�ضواق المال و�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، والموافقة 

عليها.

	 الدعوة لتقديم العطاءات الفنية: و�ضع الم�ضت�ضارين دعوة تقديم العطاءات الفنية، حيث تم توجيهها اإلى المُ�ضغلين العالميين

التقييم وطريقة  توفره ومعايير  الواجب  التفا�ضيل اللزمة حول المحتوى  الفنية مع تو�ضيح  العطاءات  لتقديم  لدعوتهم 

تقديم العطاءات. وقد تم مراجعة دعوة تقديم العطاءات الفنية من جانب الم�ضت�ضارين وهيئة اأ�ضواق المال، والموافقة عليها.

	 اتفاقية عدم الإف�صاح: و�ضع الم�ضت�ضارين اتفاقية عدم الإف�ضاح والتي تُمثل عقدًا قانونيًا مُلزمًا بين �ضركة بور�ضة الكويت

للأوراق المالية والم�ضتثمرين للحفاظ على �ضرية المعلومات المتداولة في غرفة البيانات الفترا�ضية. وقد تم مراجعة اتفاقية 

عدم الإف�ضاح من جانب الم�ضت�ضارين القانونين وهيئة اأ�ضواق المال و�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، والموافقة عليها.

	 اإبداء اهتمام والذي يتوجب على الم�ضتثمرين تقديمه للإعراب باإعداد نموذج  اإبداء الهتمام: قام الم�ضت�ضارين  نموذج 

المناف�ضة. وقد تم مراجعة  للم�ضاركة في المزايدة وخو�س  اأهليتهم  وتاأكيد  ب�ضورة ر�ضمية عن اهتمامهم بعملية المزايدة 

نموذج اإبداء الهتمام من جانب الم�ضت�ضارين القانونين وهيئة اأ�ضواق المال، والموافقة عليها.
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	 ،غرفة البيانات الفترا�صية: تم و�ضع قائمة مف�ضلة لغرفة البيانات الفترا�ضية لكل من الم�ضتثمرين العالميين والمحليين

كما طُلب ما يزيد عن 150 وثيقة وم�ضتند من �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية لتمكن الطرفين من درا�ضة الفر�ضة 

ال�ضتثمارية.

	 البيانات غرفة  ووثائق  م�ضتندات  لجميع  مراجعة  الم�ضت�ضارون  اأجرى  الفترا�صية:  البيانات  غرفة  تنبيهات  تحليل 

توافرها  الواجب  المطلوبة  الم�ضتندات  اأهم  تو�ضيح  مع  المال،  اأ�ضواق  هيئة  مع  التنبيهات  م�ضاركة تحليل  وتم  الفترا�ضية 

في غرفة البيانات الفترا�ضية، وتم الح�ضول على جميع هذه الم�ضتندات المطلوبة في اأوقات لحقة من قبل �ضركة بور�ضة 

الكويت للأوراق المالية ومن ثم رفعها اإلى غرفة البيانات الفترا�ضية.

	 عملية واأ�ض�س  الفترا�ضية  البيانات  غرفة  قواعد  يو�ضح  م�ضتند  و�ضع  تم  الفترا�صية:  البيانات  غرفة  عملية  خطاب 

طرح الأ�ضئلة والأجوبة والإجراءات الواجب على الم�ضتثمرين اتباعها م�ضبقًا حتى يُ�ضمح لهم بالدخول اإلى الغرفة. وقد تم 

مراجعة هذا الخطاب من قِبل الم�ضت�ضارين وهيئة اأ�ضواق المال، والموافقة عليها.

	.الأ�صئلة والأجوبة الخا�صة بغرفة البيانات الفترا�صية: تم الإجابة على ما يزيد عن 200 �ضوؤال اأثارها الم�ضتثمرون

	 ،التحالف في  العالميين  للم�ضغلين  الموكل  والدور  المقبولة  التحالفات  اأنواع  يُحدد  م�ضتند  و�ضع  تم  التحالف:  متطلبات 

اأ�ضواق المال  اأهم المتطلبات الواجب توافرها في التحالف. وقد تمت مراجعته من قِبل الم�ضت�ضارين وهيئة  بالإ�ضافة اإلى 

و�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، والموافقة عليها.

	 اأحكام المزايدة وتقديم العطاءات المالية: و�ضع الم�ضت�ضارون وثيقة قانونية مف�ضلة ت�ضم جميع بنود واأحكام الت�ضجيل في

عملية المزايدة وتقديم العطاءات المالية. وقد تم مراجعتها من قِبل الم�ضت�ضارين وهيئة اأ�ضواق المال، والموافقة عليها. وتم 

ن�ضرها في الجريدة الر�ضمية.

	 واللتزامات الم�ضوؤوليات  جميع  على  بموجبه  التفاق  يتم  مُف�ضل  قانوني  م�ضتند  الم�ضت�ضارون  و�ضع  الم�صاهمين:  اتفاقية 

النا�ضئة عن حقوق الت�ضويت لم�ضاهمي �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بالإ�ضافة اإلى الم�ضوؤوليات واللتزامات المتعلقة 

بتقديم الخدمات. وقد تمت مراجعة الم�ضتند من قِبل الم�ضت�ضارين القانونيين وهيئة اأ�ضواق المال والموؤ�ض�ضة العامة للتاأمينات 

تقييم  المال في عملية  اأ�ضواق  لهيئة  الدعم  القانونين  الم�ضت�ضارون  قدم  كما  واعتماده.  عليه  الموافقة  ثم  ومن  الجتماعية 

واإدارة الردود التي تلقوها من جميع الم�ضتثمرين بخ�ضو�س اتفاقية الم�ضاهمين.

	 النماذج وال�صتمارات: و�ضع الم�ضت�ضارون قائمة بال�ضتمارات والنماذج المطلوبة لعملية ت�ضجيل العطاءات وعملية المزايدة

وقد ا�ضتملت على ا�ضتمارة ت�ضجيل العطاءات ونموذج العطاء المالي ونموذج التاأمين الأولي ونموذج اإخطار المزايد الفائز. 

وقد تم مراجعة هذه النماذج من قِبل الم�ضت�ضارين وهيئة اأ�ضواق المال، والموافقة عليها.

	 خطاب المزايد الفائز: هو خطاب ر�ضمي موجه اإلى المزايد الفائز لإخطاره بنتائج عملية المناق�ضة، مع اإيجاز الإجراءات

المتبعة بعد التر�ضية والتزامات المزايد الفائز.



71

	 عملية ت�صجيل العطاءات: قدم الم�ضت�ضارون الدعم اللزم لجميع الم�ضتثمرين المحليين والعالميين في اإعداد وتقديم جميع

م�ضتندات ت�ضجيل العطاءات والمزايدة، �ضاملً الإجابة على ما يزيد عن 50 �ضوؤالً حول هذه الم�ضتندات.

	 مراجعة ت�صجيل العطاءات: اأجرى الم�ضت�ضارون مراجعةً لجميع الم�ضتندات المقُدمة مع تقديم الملحظات القانونية لهيئة

اأ�ضواق المال حول قبول المزايدين في عملية المزايدة.

	 عملية تقديم العطاءات المالية: باعتبارها جزء من اأحكام المزايدة وتقديم العطاءات المالية، و�ضع الم�ضت�ضارون الإجراءات

المعمول بها لعملية تقديم العطاءات المالية.

	 الإعداد لعملية المزايدة: تم التح�ضير لعملية المزايدة بالتن�ضيق مع الجهات المعنية، كما عملت هيئة اأ�ضواق المال بالتن�ضيق

مع جميع الأق�ضام والإدارات المعنية في الهيئة للإعداد لعملية المزايدة.

	 التوا�صل مع الم�صتثمرين: اأدار الم�ضت�ضارون با�ضتمرار المرا�ضلت الثنائية مع الم�ضتثمرين العالميين والمحليين بما في ذلك

الجتماعات والمكالمات الجماعية والهاتفية والر�ضائل الإلكترونية.

	 المكالمات الجماعية مع المُ�صغلين العالميين: تم اإعداد م�ضتندات وتنظيم المكالمات الجماعية مع العديد من المُ�ضغلين العالميين

طوال مدة عملية المزايدة.

	 المكالمات الجماعية والجتماعات مع الم�صتثمرين المحليين: تم تنظيم وعقد )3( اجتماعات مع جميع الم�ضتثمرين المحليين

المهتمين لت�ضليط ال�ضوء على النقاط الرئي�ضية لعملية الإجابة على اأ�ضئلتهم. 

	 تقييم اهتمام الم�صتثمرين المحليين والجتماعات الثنائية: تم تنظيم وعقد اجتماعات ثنائية مع الم�ضتثمرين المحليين

الذين اأعربوا عن اهتمامهم بالمزايدة، وذلك لتقييم اهتمامهم بالعملية ب�ضكل عام، وح�ضة الأ�ضهم الم�ضتهدفة ) %26 - 

44%( والهيكل الم�ضتهدف للمزايدة )م�ضتثمر محلي منفرد مع الم�ضغل العالمي اأو تحالف من ال�ضركات المحلية مع الم�ضغل 

العالمي(.

	 للتاأمينات العامة  الموؤ�ض�ضة  مع  الجتماعات  من  العديد  عقد  تم  الجتماعية:  للتاأمينات  العامة  الموؤ�ص�صة  اجتماعات 

الجتماعية لطلعهم باإيجاز على هيكل عملية المزايدة و�ضيرها والوقوف على رغبتهم في العملية.

	 تم و�ضع قائمة فح�س مُخت�ضرة لر�ضد جميع متطلبات تقديم العطاءات والت�ضجيل قائمة فح�ص ت�صجيل العطاءات: 

لعملية المزايدة وتعميمها على جميع الم�ضتثمرين.

	 ،للهيئة الر�ضمي  الموقع  على  ون�ضرها  المال  اأ�ضواق  لهيئة  الر�ضمية  المطبوعات  واإ�ضدار  تحرير  تم  الر�صمية:  الإ�صدارات 

علوةً على الن�ضر في الجريدة الر�ضمية بخ�ضو�س عملية المزايدة واآخر الم�ضتجدات.

	 العامة اأو فريق العلقات  اأ�ضواق المال  5 بيانات �ضحفية �ضواء من خلل هيئة  واإ�ضدار  البيانات ال�صحفية: تم تحرير 

للم�ضت�ضارين بخ�ضو�س عملية المزايدة.
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الأمور اللوج�صتية لكل من اللجنة التوجيهية ومكتب اإدارة الم�صروع من حيث الإعداد والتنفيذ

	 اجتماعات اللجنة التوجيهية: منذ انطلق الم�ضروع، عقدت اللجنة التوجيهية نحو 16 اجتماعًا في الفترة الممتدة ما بين

27 فبراير 2018 حتى 4 فبراير 2019.

	 اجتماعات مكتب اإدارة الم�صروع: منذ انطلق الم�ضروع، تم عقد 35 اجتماعًا اأ�ضبوعيًا لمكتب اإدارة الم�ضروع في الفترة الممتدة

ما بين 21 فبراير 2018 حتى 12 نوفمبر 2019.

	 لخ�س حيث  الم�ضروع  اإدارة  لمكتب  الختامي  التقرير  اإعداد  تم  الم�صروع:  اإدارة  مكتب  اجتماعات  عن  الختامي  التقرير 

الجهود المبذولة من فريق مكتب اإدارة الم�ضروع مع تو�ضيح الإنجازات / المخرجات التي حققها.

	 التوجيهية اللجنة  المبذولة من  للم�ضروع حيث لخ�س الجهود  التقرير الختامي  اإعداد  للم�صروع: تم  التقرير الختامي 

لعملية المناق�ضة ومكتب اإدارة الم�ضروع وفريق عمل الم�ضروع مع تو�ضيح الإنجازات / المخرجات التي تم تحقيقها.

	 تقرير مراقبة و�صائل الإعلام: تم مراقبة ومتابعة و�ضائل الإعلم المحلية والعالمية حول ما يخ�س الم�ضروع و�ضركة بور�ضة

الكويت للأوراق المالية، ودمج ما يزيد عن 500 مقال من�ضور على و�ضائل الإعلم في الفترة ما بين مار�س 2018 وفبراير 2019.

وقد اأعلنت هيئة اأ�ضواق المال بتاريخ 2018/4/30 عن معايير التاأهيل الخا�ضة بالم�ضغل العالمي وال�ضركات المحلية للم�ضاركة في 

عملية المزايدة على ح�ضة في اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

معايير التاأهيل الخا�صة بالم�صغل العالمي:

يجب توافر معايير التاأهيل التالية في م�ضغل البور�ضة ليعتبر م�ضغل عالميا: 

 FTSE قبل  اأعلى من ذلك من  اأو  النا�ضئة  الثانوية  الأ�ضواق  دولة م�ضنفة �ضمن  العالمي في  الم�ضغل  مقر  يكون  اأن  يجب   .1 

.MSCI اأو مُ�ضنفة على اأنها �ضوق نا�ضئ اأو اأعلى من ذلك من قبل ،-Russell

• ي�ضتند هذا المعيار اإلى ت�ضنيف الأ�ضواق من قبل FTSE   Russell، اأو MSCI كما في تاريخ 31 دي�سمبر 2017 واأي تغيير 	

في ت�ضنيف ال�ضوق بعد هذا التاريخ لن يوؤثر على توافر هذا المعيار في الم�ضغل العالمي.

2. يجب اأن يتوافر في الم�ضغل العالمي اأحد المعيارين التاليين:

األ تقل القيمة ال�ضوقية الإجمالية للأوراق المالية المدرجة لدى الم�ضغل العالمي عن مبلغ 200 مليار دولر اأمريكي، كما يجب    -

األ يقل عدد ال�ضركات المدرجة لدى الم�ضغل العالمي عن 300 �ضركة.

-  ل تقل اإيراداته ال�ضنوية الجمالية - عن العام 2017 - عن مبلغ 200 مليون دولر اأمريكي.

• المدرجة 	 المالية  للأوراق  الإجمالية  ال�ضوقية  والقيمة  العالمي  الم�ضغل  لدى  المدرجة  ال�ضركات  المعيار على عدد  ي�ضتند هذا 

لديه اأو الإيرادات ال�ضنوية الجمالية كما في 31 دي�سمبر 2017. واأي تغيير في عدد ال�ضركات المدرجة و/اأو اجمالي القيمة 

ال�ضوقية و/اأو الإيرادات ال�ضنوية الجمالية بعد هذا التاريخ لن يوؤثر على توافر هذا المعيار في الم�ضغل العالمي.
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 معايير التاأهيل الخا�صة بال�صركات المحلية

يجب توافر معايير التاأهيل التالية في ال�ضركات المحلية:

يجب اأن تكون �ضركة كويتية مدرجة في بور�ضة الكويت، وتم تاأ�ضي�ضها وت�ضجيلها داخل دولة الكويت.   .1 

كتاب اإبداء الهتمام وتاريخ الت�ضجيل للمزاد وتاريخ المزاد. تقديم  تاريخ  في  المعيار  هذا  توافر  	•يجب 
يجب اأن تكون ال�ضركة مدرجة في ال�ضوق الأول اأو ال�ضوق الرئي�ضي ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.  .2 

تاريخ تقديم كتاب اإبداء الهتمام. في  المعيار  هذا  توافر  	•يجب 
يجب اأن تكون ال�ضركة بنك اأو �ضركة ا�ضتثمار اأو �ضركة تمويل وحا�ضلة على ترخي�س من هيئة اأ�ضواق المال و/اأو م�ضجلة   .3 

لدى بنك الكويت المركزي.

توافر هذا المعيار في تاريخ تقديم كتاب اإبداء الهتمام. ا�ضتيفاء  	•يجب 
وقد قامت الهيئة بدعوة الم�ضغلين العالميين وال�ضركات المحلية ممن تنطبق عليها معايير التاأهيل اآنفة الذكر لتقديم كتب اإبداء 

الهتمام بالفر�ضة ال�ضتثمارية وقد تقدمت عدد 12 �ضركة محلية و5 م�ضغلين عالميين بكتب اإبداء الهتمام.

هذا، وقد قامت ال�ضركات المحلية والم�ضغلين العالميين ممن اأبدو اهتمام بالفر�ضة ال�ضتثمارية بتوقيع اتفاقية عدم الإف�ضاح مع 

�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية وذلك للتمكن من دخول غرفة البيانات الفترا�ضية والتي تحتوي على كافة البيانات التي 

تمكن الم�ضتثمر من درا�ضة الفر�ضة ال�ضتثمارية.

البرنامج الزمني لعملية المزايدة )اأبريل -2018 فبراير 2019(

الإع�������������لان ع������ن الم������زاي������دة 

وتح���دي���د م��ع��اي��ير ت��اأج��ي��ل 

وال�صركات  ال��ع��الم��ي  الم�صغل 

الج���داول  وتح��دي��د  المحلية 

ال����زم����ن����ي����ة ل��������لاإج��������راءات 

وال�����ق�����واع�����د الإر������ص�����ادي�����ة

افتتاح غرفة البيانات الفترا�صية 

»Virtual Data Room«

الم����وع����د ال���ن���ه���ائ���ي لإب�������داء 

 Expression« اله����ت����م����ام 

ق���ب���ل  م��������ن   »Internet

الم�������ص���ت���ث���م���ري���ن الم���ح���ل���ي���ين 

والم���������ص����غ����ل����ين ال����ع����الم����ي����ين

الم���وع���د ال��ن��ه��ائ��ي ل��ت��ق��ديم 

ط�������ل�������ب�������ات ال����ت���������ص����ج����ي����ل 

الم�����زاي�����دة في  ل���ل���م�������ص���ارك���ة 

الجريدة  في  الهيئة  اإع���لان 

ال��ر���ص��م��ي��ة ع����ن اإج��������راءات 

واأح���ك���ام و����ص���روط الم��زاي��دة

ت���ق���ديم  ف��������ترة  ن����ه����اي����ة   -

ال����������ع����������ط����������اءات الم������ال������ي������ة

الإع�����������������لان  ت����������اري����������خ   -

ع�������ن ن����ت����ي����ج����ة الم�������زاي�������دة 

وال���تر����ص���ي���ة ع��ل��ى ���ص��اح��ب 

ال���ع���ط���اء ال����ع����الي الأع����ل����ى

بدء فترة تقديم العطاءات المالية 

ل����ل����م����زاي����دة   »Financial Bid«

ع���ل���ى ح�������ص���ة م�����ن اأ�����ص����ه����م راأ�������ص 

م������ال ����ص���رك���ة ب����ور�����ص����ة ال���ك���وي���ت

الإف���������������ص�������اح ع�������ن ن���ت���ائ���ج 

الفنية ال���ع���ط���اءات  ت��ق��ي��ي��م 

لت�صليم  ال��ن��ه��ائ��ى  الم���وع���د 

ال���������ع���������ط���������اءات ال����ف����ن����ي����ة 

»Technical Bid«

14 فبراير 2019 31 يناير 2019 8 نوفمبر 2018 1 اأغ�صط�ص 2018 30 اأبريل 2018

12 فبراير 2019 9 دي�صمبر 2018 18 اأكتوبر 2018 24 مايو 2018
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تم تحديد تاريخ 2018/10/18 كموعد نهائي لتقديم العطاءات الفنية والتي تم تقييمها بناءً على منهجية معتمدة بقرار من 

مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال، واعتمدت منهجية التقييم على تحديد فئات تقييم اأ�ضا�ضية تتنا�ضب مع المتطلبات الأ�ضا�ضية 

من الم�ضغلين العالميين لتطوير �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، وتم تحديد عنا�ضر تلك الفئات لت�ضاهم في الو�ضول اإلى نتيجة 

التقييم النهائية لكل فئة، كما تم تحديد وزن ن�ضبي لكل فئة من فئات التقييم ووزن ن�ضبي لعنا�ضر تلك الفئات، وتم تطبيق عملية 

احت�ضاب المعدل الوزني )Weighted Average( عند تقييم تلك الفئات والعنا�ضر الخا�ضة بها ، كما تم تحديد الحد الأدنى 

الم�ضغل  على  يتعين  التي  الأ�ضا�ضية  وال�ضروط  المزايدة،  بعملية  للم�ضاركة  للتاأهل   %32.5 بن�ضبة  الفنية  العطاءات  تقييم  لنتيجة 

العالمي ا�ضتيفاءها �ضمن عطاءه الفني.

وقد تم تقديم )3( عطاءات فنية، هي:

العطاء الأول: 

Miami International Holdings Inc and Miami International Technologies LLC  MIAX Technologies

العطاء الثاني: 

Athena Stock

العطاء الثالث: 

Bolsas y Mercados Españoles BME

وبناءً على نتائج تقييم لجنة طرح وتخ�ضي�س اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية للعطاءات الفنية، فقد 

المقدمة  الفنية  العطاءات  بقبول  اللجنة  تو�ضية  على  بالموافقة   2018/11/7 بتاريخ  المنعقد  باجتماعه  المفو�ضين  مجل�س  قرر 

الفني  العطاء  و »)Bolsas y Mercados Españoles  )BME« وا�ضتبعاد   »Athena Stock Exchange« من قبل كل من

 Miami International Holdings Inc and Miami International Technologies LLC )MIAX« المقدم من قبل

.»)Technologies

وقد تم الإعلن بالجريدة الر�ضمية الكويت اليوم في العدد رقم 1422 ال�ضادر في 2018/12/9 باأن » اإجراءات واأحكام و�ضروط 

المزايدة على الح�ضة البالغة 44% من اأ�ضهم راأ�س المال الم�ضدر ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية والجدول الزمني المحدث 

للمزايدة«، والتي تعتبر الم�ضتند الرئي�ضي لتف�ضيل الإجراءات والأحكام وال�ضروط المتعلقة بالت�ضجيل للم�ضاركة في المزايدة وتقديم 

اأو »مقدمي العطاءات«( لتملك عدد  اإليهم فيما بعد ب� »مقدم العطاء«  العطاء المالي من قبل المزايدين وتر�ضية المزاد )وي�ضار 

84,134,600 )اأربعة وثمانون مليون ومائة واأربعة وثلثون األف و�ضتمائة �ضهماً( في راأ�س المال الم�ضدر ل�ضركة بور�ضة الكويت 

للأوراق المالية  وبما تعادل ن�ضبته 44% من اأ�ضهم راأ�س المال الم�ضدر لل�ضركة )وي�ضار اإليها فيما بعد ب� »الأ�ضهم محل البيع«(، 

حيث �ضيكون الحد الأدنى لل�ضعر الذي تبداأ به المزايدة محدد من قبل الهيئة )وي�ضار اإليه فيما بعد ب� »�ضعر الأ�ضا�س«(.

كما تم ن�صر تفا�صيل عملية المزايدة في الجريدة الر�صمية الكويت اليوم بتاريخ 2018/12/9:  
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اأولً: الموعد النهائي لتقديم طلبات الت�صجيل للم�صاركة في فترة ت�صليم العطاءات المالية )31 يناير 2019(

على كل من يرغب من مقدمي العطاءات اأن يتقدم للهيئة بطلب ت�ضجيل )وي�ضار اإليه فيما بعد ب� »طلب الت�ضجيل«( للم�ضاركة   .1

اإليها فيما بعد ب� »فترة ت�ضليم العطاءات المالية«( في موعد  في المزايدة بين 12 فبراير 2019 و 14 فبراير 2019 )وي�ضار 

اأق�ضاه 31 يناير 2019 ال�ضاعة 3:30 ع�ضراً بتوقيت الكويت )وي�ضار اإليه فيما بعد ب� »الموعد النهائي للت�ضجيل«( ويقدم طلب 

الت�ضجيل وفق النموذج المعد لذلك والمتوفر في غرفة البيانات الفترا�ضية، ويرفق به الم�ضتندات المطلوبة للت�ضجيل. 

�ضوف يتم ا�ضتبعاد اأي طلب ت�ضجيل للمزايدة يقدم بعد الموعد النهائي للت�ضجيل، ما لم تقرر الهيئة خلف ذلك.  .2

عند ا�ضتلم الم�ضتندات المطلوبة لعملية الت�ضجيل، تقوم الهيئة بالتحقق من ا�ضتلم الم�ضتندات المطلوبة وكذلك ا�ضتكمال اأو   .3

طلب اإي�ضاح بع�س الم�ضتندات والنقاط غير الوا�ضحة ومن ثم تقوم الهيئة باإبلغ مقدم العطاء بقبول ت�ضجيله.

ثانياً: التذكير بفترة ت�صليم العطاءات المالية )11 فبراير 2019(

باأن تاريخ  للتذكير  اإلكتروني لمقدمي العطاءات الذين تم ت�ضجيلهم للم�ضاركة في عملية المزايدة  باإر�ضال بريد  الهيئة  �ضتقوم 

افتتاح فترة ت�ضليم العطاءات المالية هو يوم الثلثاء الموافق 12 فبراير 2019 ال�ضاعة 8:00 �ضباحاً بتوقيت دولة الكويت )وي�ضار 

اإليه فيما بعد ب� »افتتاح فترة ت�ضليم العطاءات المالية«(.

ثالثاً: فترة ت�صليم العطاءات المالية )من 12 فبراير 2019 حتى 14 فبراير 2019(

يخ�ض�س �ضندوق لت�ضليم العطاءات المالية )وي�ضار اإليه فيما بعد ب� »�ضندوق العطاءات«( ويو�ضع في مكتب رئي�س لجنة طرح   .1

وتخ�ضي�س اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية )وي�ضار اإليها فيما بعد ب� »اللجنة«( بمقر هيئة اأ�ضواق المال 

.24 – الطابق  الحمراء  – برج  ال�ضهداء  – �ضارع  �ضرق  – منطقة 

يكون ل�ضندوق العطاءات المالية قفلن، مفتاح اأحدهما لدى اأمين �ضر مجل�س مفو�ضي الهيئة ومفتاح القفل الآخر لدى رئي�س   .2

اللجنة. ويجب فتح �ضندوق العطاءات في التاريخ المحدد لفتح المظاريف فقط.

�ضيتم ت�ضليم العطاءات المالية خلل فترة ثلثة اأيام عمل تبداأ من 12 فبراير 2019 وحتى 14 فبراير 2019.  .3

يبداأ افتتاح فترة ت�ضليم العطاءات المالية اعتباراً من ال�ضاعة 8:00 �ضباحاً بتوقيت دولة الكويت من يوم الثلثاء الموافق 12   .4

فبراير 2019 وتنتهي تلك الفترة في تمام ال�ضاعة 2:00 ع�ضراً بتوقيت دولة الكويت يوم الخمي�س الموافق 14 فبراير 2019 

)وي�ضار اإليه فيما بعد ب� »نهاية فترة ت�ضليم العطاءات المالية«(.

ت�ضلم العطاءات المالية بالبريد الم�ضجل اأو بالبريد الدولي المعتبر اأو باليد، وفي حالة ت�ضليم العطاء باليد، يجب تقديمه من   .5

خلل اإيداعه في �ضندوق العطاءات الموجود في مكتب رئي�س اللجنة بالطابق 24.

فتح  قبل  ت�ضليمها  ب�ضرط  المالية  العطاءات  تقديم  فترة  نهاية  بعد  ت�ضل  التي  المالية  العطاءات  ا�ضتلم  قبول  للهيئة  يجوز   .6

المظاريف.
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بغرفة  والمتوفر  المالي«(  العطاء  ت�ضليم  »نموذج  ب�  بعد  فيما  اإليه  )وي�ضار  لذلك  المعد  النموذج  على  المالية  العطاءات  ت�ضلم   .7

البيانات الفترا�ضية، على اأن تقت�ضر المعلومات المدونة في النموذج على ما هو مطلوب وفقاً لأحكام المزايدة. 

ت�ضلم العطاءات المالية في مظروف محكم الإغلق مع عدم ذكر ا�ضم مر�ضلها اأو و�ضع اأية اإ�ضارة اأو علمة تدل عليه ويعنون   .8

مظروف العطاء بالعنوان �ضابق البيان.

يجب اأن ي�ضتمل مظروف العطاء المالي فقط على نموذج ت�ضليم العطاء المالي وخطاب ال�ضمان الموقع المطلوب تقديمه من   .9

المزايدين وفقا للنموذج المعد لذلك )وي�ضار اإليه فيما بعد ب� »خطاب ال�ضمان«(، والمتوفر بغرفة البيانات الفترا�ضية.

يكون العطاء المالي وخطاب ال�ضمان �ضاري المفعول من تاريخ تقديمه وحتى 31 مايو 2019 اأو حتى تاريخ ت�ضجيل الأ�ضهم   .10

محل البيع با�ضم المزايد الفائز )كما هو معرف اأدناه(.

يتم تقديم خطاب �ضمان بقيمة 10% )ع�ضرة بالمائة( من اإجمالي �ضعر الأ�ضا�س ل�ضراء الأ�ضهم محل البيع، ل�ضالح الهيئة   .11

ال�ضمان مع نموذج  المركزي، ويرفق خطاب  الكويت  الم�ضجلة لدى بنك  البنوك  اأحد  المال«، �ضادر من  اأ�ضواق  با�ضم »هيئة 

ت�ضليم العطاء المالي المقدم في فترة ت�ضليم العطاءات المالية. وفى حالة تقدم المزايد باأكثر من نموذج ت�ضليم العطاء المالي 

ول  المالي  العطاء  ت�ضليم  نموذج  اأي  مع  المقدم  ال�ضمان  بخطاب  الهيئة  تعتد  ف�ضوف  المالية،  العطاءات  ت�ضليم  فترة  خلل 

ي�ضتدعي ذلك قيام مقدم العطاء بتقديم خطاب �ضمان اآخر طالما كان خطاب ال�ضمان يعادل قيمة 10% )ع�ضرة بالمائة( 

من اإجمالي �ضعر الأ�ضا�س.

يجوز للهيئة ت�ضييل خطاب ال�ضمان وفقاً ل�ضروطه.   .12

يجب اأن توقع العطاءات المالية من �ضخ�س يملك ال�ضلحية لتمثيل مقدم العطاء واأن يقدم الم�ضتند الدال على ذلك �ضمن   .13

البيانات والم�ضتندات المطلوبة عند طلب الت�ضجيل. 

في حال كان ال�ضخ�س الذي وقع على العطاء المالي لي�س ممثل ال�ضخ�س الذي يملك ال�ضلحية لتمثيل المزايد عند الت�ضجيل   .14

ت�ضليم  فترة  اأو خلل  قبل  ال�ضخ�س  ذلك  على �ضلحية  الدالة  والم�ضتندات  الر�ضمي  التوكيل  تقديم  يتعين  فاإنه  للمزايدة، 

اأو علمة تدل عليه  اإ�ضارة  اأية  اأو و�ضع  العطاءات المالية، في مظروف منف�ضل محكم الإغلق مع عدم ذكر ا�ضم مر�ضلها 

ويعنون مظروف العطاء بالعنوان �ضابق البيان، ويتم طباعة هذه الإفادة »الم�ضتندات المعززة« على المظروف )وي�ضار اإليه فيما 

بعد ب� »الم�ضتندات المعززة«(. على اأن يتم ت�ضليم مظروف الم�ضتندات المعززة في �ضندوق العطاءات، اإل اإذا كان المظروف اأكبر 

من فتحة ال�ضندوق فيتم ت�ضليم المظروف باليد لدى مكتب رئي�س اللجنة. على اأن تفتح مظاريف الم�ضتندات المعززة بذات 

تاريخ فتح مظاريف العطاءات المالية.

يجب اأن ي�ضتمل نموذج ت�ضليم العطاء المالي على ما يلي:  .15

• ال�ضعر المعرو�س لل�ضهم الواحد، واأن تكتب المبالغ بالأرقام والأحرف، ويجب األ يقل ال�ضعر المعرو�س لل�ضهم الواحد عن �ضعر 	

الأ�ضا�س واإل تم ا�ضتبعاد العطاء.
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• القيمة الإجمالية للأ�ضهم المطروحة في المزايدة، واأن تكتب المبالغ بالأرقام والأحرف.	

يجب اأن يقدم ال�ضعر المعرو�س لل�ضهم الواحد والقيمة الإجمالية للأ�ضهم المطروحة للمزايدة بالدينار الكويتي.  .16

يجب اأن يكون العطاء المالي لكل ولي�س لبع�س الأ�ضهم محل البيع، على األ تقل الزيادة على �ضعر الأ�ضا�س للعطاء المالي عن 1   .17

فل�س لكل �ضهم.

�ضوف يتم رف�س الك�ضط والمحو في بيانات العطاء المالي، ما لم تقرر الهيئة خلف ذلك. وفي هذه الحالة، يحق للهيئة قبول   .18

الت�ضحيح اإن كان ال�ضطب بخط واحد مع توقيع مقدم العطاء بجانبه.

يكون العطاء المالي نهائياً وغير م�ضروط وغير قابل للعدول عنه، ويعتبر-بمجرد تقديمه بمثابة عر�س ل رجعة فيه ل�ضراء   .19

الأ�ضهم المباعة.

ل يجوز لمقدم العطاء المالي اإلغاء اأو تعديل اأي من ال�ضروط المذكورة في نموذج ت�ضليم العطاء المالي.  .20

وفى حالة تقدم المزايد باأكثر من عطاء مالي خلل فترة ت�ضليم العطاءات المالية، ف�ضوف يعتد باأعلى العطاءات �ضعراً.  .21

رابعاً: فتح المظاريف )14 فبراير 2019(

يفتح �ضندوق العطاءات من قبل اأمين �ضر مجل�س مفو�ضي الهيئة ورئي�س اللجنة بعد نهاية فترة تقديم العطاءات المالية،   .1

تحديداً في تمام ال�ضاعة 3:00 ع�ضراً بتوقيت دولة الكويت بتاريخ 14 فبراير 2019.

يتم فتح المظاريف بح�ضور رئي�س اللجنة وع�ضوين من اأع�ضاء اللجنة على الأقل واأمين �ضر مجل�س مفو�ضي الهيئة، ول يجوز   .2

فتح المظاريف اإل بح�ضور الأ�ضخا�س المذكورين بهذا البند اأو من ينوب عنهم. 

يح�ضر اأع�ضاء مجل�س مفو�ضي الهيئة واأع�ضاء اللجنة وممثلي مقدمي العطاءات واأي اأ�ضخا�س اآخرين تود اللجنة دعوتهم   .3

لفتح المظاريف وتر�ضية المزاد، وفي حالة عدم ح�ضور اأي من الأ�ضخا�س المذكورين �ضوف يتم بيان ذلك في مح�ضر تر�ضية 

المزاد، ولن يوثر عدم ح�ضور اأي من هوؤلء الأ�ضخا�س على اإجراءات فتح المظاريف.

يتم فتح المظاريف من قبل رئي�س اللجنة بعد التحقق من اأن المظاريف محكمة الغلق.  .4

»ك�ضف  ب�  بعد  فيما  اإليه  لذلك )وي�ضار  المعد  النموذج  المالية على  العطاءات  بتفريغ  الهيئة  �ضر مجل�س مفو�ضي  اأمين  يقوم   .5

تفريغ العطاءات«( ويقوم اأع�ضاء اللجنة بالتوقيع على الك�ضف بما يفيد التدقيق والمراجعة. ويتم التحقق من اأنه قد تم ت�ضليم 

المظاريف خلل فترة تقديم العطاءات المالية، واأن العطاءات المالية والمظاريف المقدمة م�ضتوفية لل�ضروط المحددة في اأحكام 

المزايدة. وتاأخذ العطاءات المالية ترتيباً بح�ضب اأ�ضبقية فتحها.

يحق لرئي�س اللجنة اأو نائب الرئي�س ال�ضتعانة بمن يراه منا�ضباً للم�ضاعدة والتحقق في عملية فتح المظاريف.  .6

يقوم اأمين �ضر اللجنة بالتن�ضيق مع اأمين �ضر مجل�س المفو�ضين باإعداد مح�ضر لتر�ضية المزاد يو�ضح فيه اإجراءات التر�ضية   .7
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واأ�ضماء المزايدين وال�ضعر المعرو�س في ال�ضهم الواحد والقيمة الإجمالية للأ�ضهم المطروحة في المزايدة بالإ�ضافة اإلى اإرفاق 

ك�ضف تفريغ العطاءات، على اأن يتم اعتماد المح�ضر من قبل رئي�س اللجنة واأع�ضاء اللجنة الحا�ضرين لتر�ضية المزاد. وفي 

حال ح�ضور المزايد الفائز لتر�ضية المزاد، يحق للمزايد الفائز اأن يثبت اأي تحفظ لديه في المح�ضر.

يتلو رئي�س اللجنة ب�ضوت م�ضموع كل �ضعر مقدم ل�ضراء ال�ضهم كما ورد في العطاء المالي، ويعلن عن العطاء الأعلى �ضعراً.  .8

خام�صاً: تر�صية المزاد )14 فبراير 2019(

يقوم مجل�س مفو�ضي الهيئة بعقد اجتماع لإ�ضدار قرار ب�ضاأن تر�ضية المزاد على اأعلى العطاءات المالية �ضعراً )وي�ضار اإليه   .1

فيما بعد ب� »المزايد الفائز«(، ومن ثم يقوم رئي�س مجل�س المفو�ضين اأو من ينوب عنه بالإعلن عن ا�ضم المزايد الفائز.

في حالة اختلف ال�ضعر المقدم لل�ضهم الواحد عن القيمة الإجمالية للأ�ضهم المطروحة في المزايدة يوؤخذ بالمبلغ الأعلى، وفى   .2

حالة اختلف المبلغ بالأرقام عن المبلغ بالحروف يوؤخذ بالمبلغ الأعلى، وذلك كله ما لم يبلغ الفرق بين القيم المذكورة ن�ضبة 

5% من �ضعر الأ�ضا�س لكامل الأ�ضهم حيث �ضيتم ا�ضتبعاد العطاء ما لم تقرر الهيئة قبوله على اأ�ضا�س المبلغ الأعلى.

يجوز للهيئة قبول العطاءات المالية التي تت�ضمن تحفظات ب�ضرط اأن يوافق مقدم العطاء على اإلغاء تحفظاته والتقيد باأحكام   .3

المزايدة بموجب كتاب يوجهه للهيئة بذلك في جل�ضة فتح المظاريف.

يجوز للهيئة ا�ضتبعاد او قبول المظاريف اأو العطاءات المالية التي ل تتوافر فيها كل اأو بع�س ال�ضروط المحددة لذلك.   .4

يجوز للهيئة في اأي وقت حتى بعد الإعلن عن تر�ضية المزاد وقبل نقل ملكية الأ�ضهم للمزايد الفائز اأن تقرر اإلغاء المزايدة   .5

مراعاة للم�ضلحة العامة، ول يحق للمزايد الفائز الرجوع على الهيئة باأية تعوي�ضات.

�صاد�صاً: ت�صاوي العطاءات المالية

في حالة ت�ضاوي اأعلى الأ�ضعار )لتكون اأعلى من �ضعر الأ�ضا�س للأ�ضهم محل البيع( بين عطاءين اأو اأكثر، يجوز للهيئة اأن تقرر   .1

دعوة اأ�ضحاب العطاءات المالية المت�ضاوية لإجراء مزايدة علنية بينهم بح�ضور مجل�س المفو�ضين واأع�ضاء اللجنة ومن يدعوه 

المجل�س لح�ضور المزايدة، على اأن تجرى تلك المزايدة في تاريخ فتح المظاريف، اأو في اأي موعد اآخر تحدده الهيئة، وذلك وفق 

الإجراءات التالية: 

• اأن يكون ال�ضعر الوارد في العطاءات المت�ضاوية هو �ضعر الأ�ضا�س لبداية المزايدة.	

• ب� 	 بعد  فيما  اإليه  اولً )وي�ضار  العلنية  المزايدة  البدء في  اأعلى حق  فني  تقييم عطاء  العطاء الحا�ضل على  لمقدم  يكون 

»المزايد الأول«(. واإذا لم يقم بالمزايدة خلل خم�ضة دقائق من بداية المزايدة، �ضيكون لمقدم العطاء الحا�ضل على تقييم 

العطاء الفني الأعلى التالي حق البدء بالمزايدة، واإذا لم يقم بالمزايدة خلل خم�ضة دقائق فاإن مقدم العطاء الحا�ضل 

على تقييم العطاء الفني التالي يكون المزايد الأول، وهكذا.

• لن يقبل اأي عطاء يقدم بعد عطاء المزايد الأول ما لم يكن اأعلى منه �ضعراً بواقع 1 فل�س في ال�ضهم الواحد على الأقل، 	



79

وفى جميع الأحوال لن يقبل اأي عطاء من اأي مزايد ما لم يكن ال�ضعر المعرو�س فيه ل�ضراء ال�ضهم يزيد عن اأعلى عطاء 

مقدم في ال�ضهم بواقع 1 فل�س في ال�ضهم الواحد على الأقل.

• يتم تر�ضية المزاد على �ضاحب العطاء الأعلى �ضعراً اإن مرت خم�س دقائق على تقدمه بالعطاء دون اأن يتقدم اأي من 	

المزايدين بعطاء اأعلى منه.

• بعد الإعلن عن المزايد الفائز، ت�ضري اأحكام المزايدة الخا�ضة بتر�ضية المزاد. 	

يجوز للهيئة بدلً من اتباع الإجراءات الم�ضار اإليها بالفقرة ال�ضابقة - اأن تقرر اإعادة المزايدة بين اأ�ضحاب اأعلى عطاءات مالية   .2

مت�ضاوية وذلك خلل المواعيد التي تحددها ويعلن بها ذوي ال�ضاأن، وتخ�ضع هذه المزايدة لذات الأحكام المقررة للمزايدة 

الأ�ضلية اأو ح�ضب ما تحدده الهيئة. على اأن يكون ال�ضعر المقدم في العطاءات المالية المت�ضاوية هو �ضعر الأ�ضا�س.

�صابعاً: عطاء مالي وحيد

يعتبر العطاء المالي وحيداً حتى لو وردت معه عطاءات مالية اأخرى لكنها غير مطابقة لأحكام المزايدة اأو ورد بها تحفظات   .1

تجعلها غير �ضالحة.

في حالة ورود عطاء مالي وحيد، يكون للهيئة اأن تقرر عدم فتح مظروف ذلك العطاء المالي واإعادة عملية المزايدة مرة اأخرى   .2

وفقاً لذات اأحكام المزايدة المقررة للمزايدة الأ�ضلية خلل المواعيد التي تحددها الهيئة مع اعتبار �ضاحب العطاء الوحيد 

بعطائه  الكتفاء  اأو  المعادة  المزايدة  لعملية  اآخر  تقديم عطاء مالي  الوحيد  العطاء  لمقدم  ويجوز  المعادة،  للمزايدة  متقدماً 

مقدم  كان  واإذا  الوحيد،  المالي  العطاء  ب�ضاحب  الخا�س  بالمظروف  يعتد  اآخرين  مزايدين  تقدم  عدم  حالة  وفي  ال�ضابق. 

العطاء الوحيد قد تقدم بعر�س مالي اآخر، فيعتد بالمظروف الذي يحتوي على اأعلى �ضعر، ويتم التر�ضية عليه اإن كان م�ضتوفياً 

لأحكام المزايدة.

يجوز للهيئة في الحالة المذكورة في الفقرة ال�ضابقة اأن تقرر تر�ضية المزاد على �ضاحب العطاء الوحيد اإذا راأى اأنه ل فائدة   .3

ترجى من اإعادة المزايدة، على اأن يثبت في المح�ضر الأ�ضباب التي ا�ضتندت اإليها الهيئة في قبول العطاء المالي الوحيد.

بعد العلن عن تر�ضية المزاد، ت�ضري اأحكام المزايدة الخا�ضة بتر�ضية المزاد.  .4

ثامناً: عدم ت�صليم عطاءات مالية

في حالة عدم ت�ضليم عطاءات مالية، يجوز للهيئة اأن تتخذ اأحد الإجراءات التالية:

• اإلغاء المزايدة واإعادة اإجرائها مرة اأخرى بذات اأحكام المزايدة المقررة للمزايدة الأ�ضلية، اأو 	

• اأن تقوم بتعديل جزء اأو كامل اأحكام المزايدة واإعادة دعوة الم�ضغلين العالميين والم�ضتثمرين المحليين للم�ضاركة في عملية 	

المزايدة، اأو

• اأي اإجراءات اأخرى تراها ملئمة.	
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تا�صعاً: الإجراءات الخا�صة بالمزايد الفائز

1.    بعد خم�صة اأيام عمل من الإعلان عن المزايد الفائز

  - يجب على المزايد الفائز اأن يقوم، خلل موعد اأق�ضاه خم�ضة اأيام عمل من تاريخ الإعلن عن ر�ضو المزاد، بتحويل القيمة 

الإجمالية للأ�ضهم محل البيع بال�ضعر الذي ر�ضا به المزاد )وي�ضار اإليه فيما بعد ب� »دفع قيمة الأ�ضهم«( للح�ضاب البنكي 

الذي �ضتحدده الهيئة. 

ال�ضابق، يجوز  البند  بيانها في  ال�ضابق  وبالطريقة  البيان  �ضابق  الموعد  الأ�ضهم خلل    - في حالة عدم �ضداد كامل قيمة 

التالي  العطاء  اإذا قام �ضاحب  الفائز -  – للمزايد  ال�ضعر  التالي في  العطاء  المزاد على �ضاحب  اأن تقرر تر�ضية  للهيئة 

ب�ضداد القيمة الإجمالية للأ�ضهم محل البيع وفقاً لما تقدم ، مح�ضوبة على اأ�ضا�س العطاء المقدم منه وخلل المواعيد التي 

�ضتحددها الهيئة، فاإن لم يقم دعت الهيئة �ضاحب العطاء الذي يليه في ال�ضعر وهكذا، وفي هذه الحالة تقوم الهيئة بت�ضييل 

خطاب ال�ضمان المقدم من كل المزايدين الفائزين الذين امتنعوا عن دفع قيمة الأ�ضهم لدى طلب الهيئة ذلك. 

2.    بعد خم�صة اأيام عمل من دفع قيمة الأ�صهم 

-   ا�ضتثناءً من قواعد نقل ملكية الأوراق المالية غير المدرجة، يتم نقل ملكية الأ�ضهم المباعة للمزايد الفائز بناءً على خطاب 

يوجه من الهيئة اإلى ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة تكلفها بموجبه بتحويل الأ�ضهم، بعد قيام المزايد الفائز ب�ضداد كامل قيمة 

الأ�ضهم المباعة.

-    تقوم الهيئة خلل الخم�ضة اأيام عمل التالية لتاريخ دفع القيمة الإجمالية للأ�ضهم محل البيع – التي تمثل قيمة الأ�ضهم 

المزاد على  الهيئة بتر�ضية  بن�ضخة من قرار مجل�س مفو�ضي  للمقا�ضة  الكويتية  ال�ضركة  باإخطار  المزاد -  بها  التي ر�ضي 

المزايد الفائز وتكلفها بنقل ملكية الأ�ضهم للمزايد الفائز.

-    يلتزم المزايد الفائز بدفع جميع العمولت التي يتعين على الم�ضتري دفعها وفقاً للقواعد المعمول بها ب�ضاأن نقل ملكية الأوراق 

المالية غير المدرجة. 

-   يجب اأن يقترن ت�ضجيل الأ�ضهم المباعة با�ضم المزايد الفائز بالتاأ�ضير في �ضجل الم�ضاهمين بما يفيد المنع من الت�ضرف – 

�ضواء ب�ضكل مبا�ضر اأو غير مبا�ضر- في الأ�ضهم خلل )5( الخم�س �ضنوات اللحقة على تاريخ الت�ضجيل اإل بعد الح�ضول 

على الموافقة الخطية الم�ضبقة من الهيئة. و�ضوف تمنح الهيئة الموافقة في حالة نقل الأ�ضهم المباعة من المزايد الفائز اإلى 

�ضركة ذات غر�س خا�س وفقًا لل�ضروط المبينة اأدناه.

-    وفى حالة كان المزايد الفائز تحالف مكون من م�ضغل عالمي مع م�ضتثمر محلي اأو اأكثر، فيتم ت�ضجيل الأ�ضهم المباعة با�ضم 

اأع�ضاء التحالف كل بح�ضب ن�ضبته المتفق عليها فيما بينهم بموجب اتفاقية التحالف.

-    وفي حالة قيام المزايد الفائز بتاأ�ضي�س �ضركة ذات غر�س خا�س ورغبته في تحويل الأ�ضهم المباعة اإلى تلك ال�ضركة، فيجب 
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عليه ا�ضتيفاء ال�ضروط التالية: 

يجب الح�ضول على الموافقة والترخي�س اللزم من قبل الهيئة. اأ- 

ب-  يجب اأن تكون ال�ضركة ذات الغر�س الخا�س مملوكة بالكامل من قبل المزايد الفائز، �ضواء كان م�ضغل عالمي �ضمن تحالف مع 

م�ضتثمر محلي اأو اأكثر اأو م�ضغل عالمي منفرد وفي الحالة الأخيرة تتخذ ال�ضركة ذات الغر�س الخا�س �ضكل �ضركة ال�ضخ�س 

الواحد.

ج-  يجب اأن يت�ضمن عقد التاأ�ضي�س والنظام الأ�ضا�ضي لل�ضركة ذات الغر�س الخا�س �ضرطاً ين�س على عدم جواز الت�ضرف باأي 

المقررة على  الت�ضرف  اأو غير مبا�ضرة خلل ذات فترة الحظر من  ال�ضركة ب�ضورة مبا�ضرة  اأو ح�ض�س  اأ�ضهم  طريقة في 

الأ�ضهم المباعة اإل بعد الح�ضول على الموافقة الخطية الم�ضبقة من الهيئة.

د-  ل�ضمان تنفيذ المنع من الت�ضرف الم�ضار اإليه بالبند ال�ضابق، يتم التاأ�ضير بالحظر المذكور في البند ال�ضابق، وذلك على النحو 

المبين اأدناه:

• اإذا كانت ال�ضركة ذات الغر�س الخا�س �ضركة م�ضاهمة، يتم التاأ�ضير بالحظر من الت�ضرف في �ضجل الم�ضاهمين لدى 	

ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة.

• اإذا اتخذت ال�ضركة ذات الغر�س الخا�س اأي �ضكل اآخر، يتم التاأ�ضير بالحظر من الت�ضرف في ال�ضجل التجاري لدى 	

وزارة التجارة وال�ضناعة.

• ل يجوز اإجراء اأي تعديل على عقد التاأ�ضي�س و/اأو النظام الأ�ضا�ضي لل�ضركة ذات الغر�س الخا�س اإل بعد   الح�ضول على 	

الموافقة الخطية الم�ضبقة من الهيئة.

• تعفى عملية نقل ملكية الأ�ضهم المباعة من ا�ضم المزايد الفائز اإلى ا�ضم ال�ضركة ذات الغر�س الخا�س من اأي عمولت على 	

نقل ملكية الأ�ضهم المعمول بها لدى بور�ضة الكويت وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة.

وفي الختام، انعك�ضت جميع الجهود المبذولة بهذا الم�ضروع ب�ضورة اإيجابية على عملية المزايدة التي تمت في 14 فبراير 2019. 

حيث تقدم تحالفين اثنين بالعطاءات المالية وتم تر�ضية المزايدة بنجاح على التحالف المكون من بور�ضة اأثينا و�ضركة ال�ضتثمارات 

الوطنية وال�ضركة الأولى لل�ضتثمار و�ضركة اأرزان للتمويل وال�ضتثمار حيث قدم هذا التحالف الفائز اأعلى عطاء مالي )بلغ 237 

فل�ضًا لل�ضهم وبقيمة اإجمالية ت�ضل اإلى 19,939,900.200 د.ك )ت�ضعة ع�ضر مليون وت�ضعمائة وت�ضعة وثلثون الفاّ وت�ضعمائة دينار 

كويتي ومئتان فل�س( كقيمة اإجمالية للعطاء المالي( المقُدم لح�ضة الأ�ضهم المعرو�ضة ب�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

الم�ضئولين في  وكبار  الم�ضت�ضارين  وفريق  المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  و�ضركة  المال  اأ�ضواق  لهيئة  المنُ�ضقة  كانت الجهود  وقد 

الجهات العامة في الدولة عُن�ضرًا حا�ضمًا في اإنجاح ت�ضليم هذا المعلم الهام لهيئة اأ�ضواق المال في دولة الكويت. كما قامت الموؤ�ض�ضة 

�ضركة  مال  راأ�س  من  والبالغة )%6(  العامة  للجهات  تخ�ضي�ضها  التي تم  بالكتتاب في الح�ضة  الجتماعية  للتاأمينات  العامة 

البور�ضة.
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الموؤتمر ال�صحفي الخا�ص بتر�صية المزايدة على الح�صة البالغة 44% من اأ�صهم راأ�ص المال 

الم�صدر ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية
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المرحلة الثانيــة: طــرح اأ�صهــم راأ�ص المـال الم�صــدر والمدفــــوع ل�صركــة بور�صــة الكويت

 للاأوراق المالية لكتتاب المواطنين، وذلك بتخ�صي�ص ما ن�صبتـه خمــ�صون في المئـــة )%50( 

تخ�ص�ص للاكتتاب العام لجميع المواطنين

اإن عملية طرح اأ�ضهم �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية لكتتاب المواطنين هي الخطوة الأخيرة لتخ�ضي�س ال�ضركة ر�ضمياً 

من قبل هيئة اأ�ضواق المال، وذلك تفعيلً للمادة )33( من القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 والمعدلة بموجب القانون رقم )22( ل�ضنة 

2015، والتي انتهت اإلى تكليف هيئة اأ�ضواق المال بتاأ�ضي�س ومنح ترخي�س بور�ضة ل�ضركة م�ضاهمة تحل محل �ضوق الكويت للأوراق 

المالية، حيث تم تخ�ضي�س اأ�ضهم ال�ضركة على النحو التالي:

% تم تخ�ضي�ضها للجهات العامة التي لها الحق في تملك الأ�ضهم. 1.   ن�ضبة 6 

% تم تخ�ضي�ضها لتكتتب فيها ال�ضركات الم�ضجلة في �ضوق الكويت للأوراق المالية مع م�ضغل عالمي للبور�ضات اأو  2.   ن�ضبة 44 

م�ضغلً عالمياً منفرداً، وقد تم تر�ضية المزاد على الم�ضتثمر المحلي بالتعاون مع م�ضغل عالمي ح�ضب قرار هيئة اأ�ضواق المال 

رقم 29 ل�ضنة 2019.

% تم تخ�ضي�ضها للكتتاب العام لجميع المواطنين. 3.    ن�ضبة 50 

4.    تتولى هيئة المفو�ضين المكلفة بتاأ�ضي�س ال�ضركة تحديد راأ�ضمالها وتوزيع جميع الأ�ضهم المخ�ض�ضة للكتتاب العام بالت�ضاوي 

بين جميع الكويتيين الم�ضجلة اأ�ضمائهم في الهيئة العام������ة للمعلومات المدنية في يوم الكتتاب ، على اأن يتم ت�ضديد قيمة هذه 

الكتتابات من قبل المواطنين للهيئة وفقاً للإجراءات وبالطريقة التي تحددها الهيئة ، دون اأي فوائد اأو ر�ض��وم اأو اأي زيادة 

ف���وق �ض��عر ال�ضهم في تاريخ الكتتاب،  في موع��د اأق�ض��اه اليوم الذي تنق�ضي في نهايته �ضتون يوماً ، مح�ضوبة بدءاً من اأول 

ال�ضهر التالي لل�ضهر الذي تولت فيه الهيئة دعوة المواطنين عن طريق و�ضائل الإعلم الكويتية المقروءة والم�ضموعة والمرئية 

اإلى ت�ضديد قيمة الكتتابات الم�ضتحقة عليهم.

من ن�ضرة الكتتاب بنداً يجيز للمواطنين طلب زيادة التخ�ضي�س لهم من الأ�ضهم التي لم يتم �ضداد قيمتها  وعلى الهيئة اأن تُ�ضّ

للهيئة بما ي�ضمن تغطية ن�ضبة خم�ضين في المئة )50%( المخ�ض�ضة للمواطنين بالكامل. وتحدد الهيئة اآلية واإجراءات تخ�ضي�س 

مقدار الزيادة، وتوزيعها على هوؤلء المواطنين وكيفية، واإجراءات، ومواعيد �ضدادهم قيمتها للهيئة. ويجوز للهيئة الموافقة على 

ترخي�س بور�ضات اأخرى، يحدد راأ�س مالها ون�ضاطها وال�ضروط الخا�ضة باأعمالها واإداراتها وكل ما يتعلق بها بقرار من مجل�س 

المفو�سين. 

وحيث رغبت هيئة اأ�ضواق المال عبر هذه المناق�ضة ال�ضتعانة بجهة متخ�ض�ضة لإدارة هذا الكتتاب واإدارة الحملة الإعلمية 

المجال.  الرائدة عالمياً في هذا  الممار�ضات  اأف�ضل  وفق  يتم ذلك  اأن  وعلى  الكتتاب  وت�ضجيعهم على  بحقوقهم  المواطنين  لتوعية 

CMA/( وعليه، وتنفيذاً لقرار مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال باجتماعه المنعقد بتاريخ 2019/7/3 بتر�ضية المناق�ضة رقم

PROC/02/2019( ب�ضاأن اإدارة طرح اأ�ضهم �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية لكتتاب المواطنين على �ضركة كامكو لل�ضتثمار، 
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هيئة اأ�صواق المال توقع عقد اإدارة طرح اأ�صهم �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية لكتتاب المواطنين مع �صركة كامكو للا�صتثمار

العام  للكتتاب  البور�ضة  �ضركة  اأ�ضهم  طرح  اإدارة  عقد  على  بالتوقيع   2019 يوليو   28 بتاريخ  المذكورة  وال�ضركة  الهيئة  قامت 

للمواطنين بن�ضبة خم�ضين في المئة )50%( من راأ�س مال ال�ضركة.

وي�ضمل عقد الخدمات المقدمة من قبل �ضركة كامكو لل�ضتثمار اإعداد ن�ضرة الكتتاب ودعوة جميع المواطنين الكويتيين الم�ضجلة 

اأ�ضماوؤهم في الهيئة العامة للمعلومات المدنية في يوم الكتتاب، ف�ضلً عن الإ�ضراف على عملية تخ�ضي�س الأ�ضهم التي لم يتم 

�ضداد قيمتها للهيئة بما ي�ضمن تغطية ن�ضبة خم�ضين في المئة )50%( المخ�ض�ضة للمواطنين بالكامل، وقد قامت �ضركة كامكو 

�ضري  بن  ومكتب  قانوني  كم�ضت�ضار  القانونية  لل�ضت�ضارات  الفهد  عبدالوهاب  في�ضل  ال�ضيد/د.  بمكتب  بال�ضتعانة  لل�ضتثمار 

كم�ضت�ضار اإعلمي لعملية الكتتاب على اأن تقوم �ضركة كامكو لل�ضتثمار بدورها كوكيل اكتتاب.
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اكتتاب المواطنين في اأ�صهم راأ�ص المال الم�صدر والمدفوع ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية 

بتاريخ 2019/9/30 عقدت هيئة اأ�ضواق المال موؤتمراً �ضحفياً ل�ضرح اإجراءات طرح ما ن�ضبته )50%( من اأ�ضهم راأ�س المال 

الم�ضدر والمدفوع ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بداية من يوم الثلثاء الموافق 2019/10/1 وعلى اأن ينتهي في تمام ال�ضاعة 

الواحدة ظهراً من يوم الأحد الموافق 2019/12/1.

المواطنين والذي �ضيتم من خلله  boursaipo.com المخ�ض�س لكتتاب  الإلكتروني  الموقع  الموؤتمر  اأثناء  الهيئة  اأطلقت  وقد 

التعرف على ال�ضركة ونموذج عملها، بالإ�ضافة اإلى توفير ن�ضرة الكتتاب واإجراءات ال�ضداد وفقاً للإجراءات والأحكام وال�ضروط 

التي ت�ضتمل عليها ن�ضرة الكتتاب المتاحة على الموقع. 

ولما ن�س البند رقم )4( من  اأحكام المادة )33( من القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط 

الأوراق المالية وتعديلته على اأن تتولى هيئة المفو�ضين المكلفة بتاأ�ضي�س ال�ضركة تحديد راأ�ضمالها وتوزيع جميع الأ�ضهم المخ�ض�ضة 

للكتتاب العام بالت�ضاوي بين جميع الكويتيين الم�ضجلة اأ�ضمائهم في الهيئة العامة للمعلومات المدنية في يوم الكتتاب، على اأن يتم 

ت�ضديد قيمة هذه الكتتابات من قبل المواطنين للهيئة وفقاً للإجراءات وبالطريقة التي تحددها الهيئة، دون اأي فوائد اأو ر�ض��وم 

اأو اأي زيادة ف�وق �ض��عر ال�ضهم في تاريخ الكتتاب ، في موع��د اأق�ض��اه اليوم الذي تنق�ضي في نهايته �ضتون يوماً ، مح�ضوبة بدءاً من 

اأول ال�ضهر التالي لل�ضهر الذي تولت فيه الهيئة دعوة المواطنين عن طريق و�ضائل الإعلم الكويتية المقروءة والم�ضموعة والمرئية اإلى 

ت�ضديد قيمة الكتتابات الم�ضتحقة عليهم. 

من ن�ضرة الكتتاب بنداً يجيز للمواطنين طلب زيادة التخ�ضي�س لهم من الأ�ضهم التي لم يتم �ضداد قيمتها  وعلى الهيئة اأن تً�ضّ

 الموؤتمر ال�صحفي الخا�ص باإي�صاح اإجراءات اكتتاب المواطنين – �صبتمبر 2019
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البرنامج الزمني لعملية الكتتاب )�صبتمبر- دي�صمبر2019(

للهيئة بما ي�ضمن تغطية ن�ضبة خم�ضين في المئة )50%( المخ�ض�ضة للمواطنين بالكامل. وتحدد الهيئة اآلية واإجراءات تخ�ضي�س 

الموافقة على  للهيئة  للهيئة. ويجوز  واإجراءات ومواعيد �ضدادهم قيمتها  المواطنين وكيفية  وتوزيعها على هوؤلء  الزيادة،  مقدار 

ترخي�س بور�ضات اأخرى، يحدد راأ�س مالها ون�ضاطها وال�ضروط الخا�ضة باأعمالها واإداراتها وكل ما يتعلق بها بقرار من مجل�س 

المفو�سين. 

فقد تم تحديد تاريخ 2019/9/8 اليوم الذي تم فيه ح�ضر المواطنين الكويتيين الم�ضجلين في نظام المعلومات المدنية وتوزيع اأ�ضهم 

 100,387,875 1,417,531 مواطن. وقد بلغ العدد الإجمالي لأ�ضهم الطرح  الطرح عليهم )يوم الكتتاب(، حيث بلغ عددهم 

دّر والمدفوع ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية. وعليه تم تخ�ضي�س  �ضهم والذي يمثل )50%( من راأ�س المال الحالي المُ�ضَ

عدد 70 �ضهم ب�ضعر 100 فل�س )بدون علوة اإ�ضدار( لكل مواطن كويتي م�ضجل في نظام الهيئة العامة للمعلومات المدنية بتاريخ 

.2019/9/8

كما تم تحديد اإجراءات الكتتاب وتخ�صي�ص فائ�ص الأ�صهم على النحو الآتي:

1.   اإجراءات الكتتاب:

تم تحديد اإجراءات الكتتاب �ضمن ن�ضرة الكتتاب، حيث اأن عملية الكتتاب تمت من خلل موقع www.ipo.com اأو تطبيق 

IPO Kuwait المطور من ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة وذلك في حال كانت قيمة الأ�ضهم المطلوبة 10,000 دينار كويتي اأو اأقل. اأما 

اإذا كانت قيمة الأ�ضهم المطلوبة اأكثر من 10,000 دينار كويتي، �ضيتم توفير اإي�ضال الكتروني ليتم طباعته والتوجّه بِه اإلى مقر 

الجهة الم�ضتلمة المحددة لل�ضداد وا�ضتكمال عملية الكتتاب. وقد تم تحديد عدد 1,003,878 �ضهم كحد اأعلى للكتتاب بالأ�ضهم 

موعد تخ�صي�ص اأ�صهم الطرح بداية فترة ال�صداد والكتتاب في فائ�ص الأ�صهم

اإلى  الك���ت���ت���اب  م��ب��ال��غ  رد  م���وع���د 

الفائ�صة  الم��ب��ال��غ  )اأي  الم��ك��ت��ت��ب��ين 

ع�����دد  ع�����ل�����ى  ي����ح���������ص����ل  لم��������ن لم 

الأ�����ص����ه����م الم���ط���ل���وب���ة م����ن ق��ب��ل��ه(

ن��������ه��������اي��������ة ف����������������ترة ال�����������������ص��������داد 

والك����ت����ت����اب في ف���ائ�������ص الأ����ص���ه���م

تح�������دي�������د اأع�������������������داد الم�����وط�����ن�����ين 

ال��ك��وي��ت��ي��ين الم�����ص��ج��ل��ين في ن��ظ��ام 

اأ�صهم  الم��دن��ي��ة وت��وزي��ع  الم��ع��ل��وم��ات 

ال���ط���رح ع��ل��ي��ه��م )ي����وم الك��ت��ت��اب(

29 دي�صمبر 2019 8 دي�صمبر 2019 1 دي�صمبر 2019 1 اأكتوبر 2019 8 �صبتمبر 2019
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اأي بواقع 1% من الأ�ضهم المطروحة.

كما تم تحديد اآلية اكتتاب الق�ضر الم�ضمولين بو�ضاية الهيئة العامة ل�ضئون الق�ضر اأو غير الم�ضمولين بو�ضاية الأب.

كما تم تحديد الجدول الزمني لعملية الكتتاب:

• الطرح 	 اأ�ضهم  وتوزيع  المدنية  المعلومات  الم�ضجلين في نظام  الكويتيين  المواطنين  الذي تم فيه ح�ضر  اليوم   :2019/9/8

عليهم )يوم الكتتاب(.

• 2019/10/1: تاريخ بداية فترة ال�ضداد والكتتاب في فائ�س الأ�ضهم.	

• 2019/12/1: تاريخ نهاية فترة ال�ضداد والكتتاب في فائ�س الأ�ضهم.	

• 2019/12/8: تاريخ تخ�ضي�س اأ�ضهم الطرح.	

• 2019/12/29 )اأو قبله(: رد مبالغ الكتتاب اإلى المكتتبين )اأي المبالغ الفائ�ضة لمن لم يح�ضل على عدد الأ�ضهم المطلوبة 	

من قبله(.

2.  اآلية التوزيع والتخ�صي�ص لفائ�ص الأ�صهم:

تم توزيع الأ�ضهم المطروحة بالت�ضاوي بعدد 70 �ضهماً لكل مواطن كويتي م�ضجل لدى الهيئة العامة للمعلومات المدنية كما في 

2019/9/8 ومن ثم تم دعوة المواطنين بذات التاريخ ل�ضداد قيمة هذه الأ�ضهم في الفترة التي امتدت من 1 اأكتوبر حتى 1 دي�سمبر 

والتي �ضاحبتها حملة اإعلمية توعوية. حيث تم توزيع وتخ�ضي�س الأ�ضهم عبر خطوتين، في الخطوة الأولى تم توزيع 70 �ضهماً 

لكل مواطن كويتي مار�س حقه ب�ضداد قيمة الأ�ضهم المخ�ض�ضة له )اأو اأقل( وعدد المواطنين الذين مار�ضوا هذا الحق هو 82,777 

التي  الأ�ضهم  الأ�ضهم )وهي  فائ�س  الثانية تم تخ�ضي�س  عليهم. وفي الخطوة  الطرح  اأ�ضهم  5,772,592 من  توزيع  كويتي وتم 

2019/9/8 نتيجة  الكويتيين الم�ضجلين في الهيئة العامة للمعلومات المدنية بتاريخ  لم يتم �ضداد قيمتها من قبل بع�س المواطنين 

�ضهماً،   94,615,283 الأ�ضهم وعددها  فائ�س  والكتتاب في  ال�ضداد  الأ�ضهم خلل »فترة  قيمة  ب�ضداد  لعدم ممار�ضتهم حقهم 

للمواطنين الذين طلبوا الكتتاب في فائ�س الأ�ضهم. وتم تخ�ضي�س فائ�س الأ�ضهم للمكتتبين فيها على اأ�ضا�س الن�ضبة والتنا�ضب 

بين العدد الإجمالي للأ�ضهم غير الم�ضدد قيمتها »فائ�س الأ�ضهم« وبين العدد الإجمالي للأ�ضهم المكتتب فيها بالزيادة. وقد بلغ 

معدل التخ�ضي�س 0.11050 اأي بن�ضبة %11.05.

ولحت�ضاب عدد الأ�ضهم التي تم تخ�ضي�ضها من فائ�س الأ�ضهم يتم �ضرب عدد الأ�ضهم الإ�ضافية المطلوبة من المكتتب )اأي التي 

تتجاوز ال� 70 �ضهم( بمعدل التخ�ضي�س والناتج هو عدد الأ�ضهم التي تم تخ�ضي�ضها من فائ�س الأ�ضهم للمكتتب.
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اأمثلة تو�صيحية: 

123456
اإجمالي الأ�صهم 

المكتتبة فيها من 

المواطن

الأ�صهم

الم�صتحقة

للمواطن 

)التوزيع(

اكتتاب

 المواطن في 

فائ�ص الأ�صهم 

)1-2(

معدل

التخ�صي�ص

لفائ�ص الأ�صهم

التخ�صي�ص من

 فائ�ص الأ�صهم

)3 x 4(

اإجمالي

اأ�صهم

التخ�صي�ص 

للمواطن

11,003,878701,003,8080.1105021110,922110,992
210،000709,9300.11050211,0971,167
31،000709300.1105021102172
4707000.1105021070
17000.110502101  )الحد الأدنى( 5

نجاح المرحلة الثانية والأخيرة من اإجراءات خ�صخ�صة �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية

ال�ضرق  الوحيدة في  البور�ضة  الكويت هي  بور�ضة  اأ�ضبحت   ،2019/12/1 الموافق  الحد  يوم  1 من ظهر  ال�ضاعة  اعتباراً من 

الأو�ضط المملوكة للقطاع الخا�س، حيث اأعلنت هيئة اأ�ضواق المال بتاريخ 2019/12/2 عن نجاح عملية الكتتاب العام في الن�ضبة 

البالغة 50% من اأ�ضهم راأ�س المال الم�ضدر والمدفوع ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية والذي تم تغطيته بن�ضبة تفوق 850 %، 

وبهذا تم اختتام المرحلة الثانية والأخيرة من اإجراءات خ�ضخ�ضة �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية لت�ضبح اأول �ضوق للأوراق 

المالية في ال�ضرق الأو�ضط مملوك للقطاع الخا�س. 

نتائج عملية اكتتاب المواطنين في اأ�صهم راأ�ص المال الم�صدر والمدفوع ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية
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2019February

December

44%

50%

6%

2019

مش�وع خصخصة السوق

تخصيص نسبة

تخصيص نسبة

مجموعة أ��ان للتمو�ل
والإس�ثمار

شركة
الأولى للإس�ثمار

شركة
الاس�ثما�ات الوطنية

بورصة أ�ينا

للقطاع الخاص

للمواطنين

صة
صخ

لخ
ة ا

ملي
 ع

اء
ته

إ�

مملوكة 
للقطاع العام

ممثلة بالمؤسسة العامة للتأمينات الاجتماعية

المرحلة الأولى

تحالف إست�ا�يجي

المرحلة الثانية

أصبحت شركة بورصة الكويت للأو�اق المالية البورصة 
الوحيدة في الش§ق الأوسط المملوكة للقطاع الخاص

�صورة جماعية لأع�صاء مجل�ص مفو�صي هيئة اأ�صواق المال مع اأع�صاء لجنة طرح وتخ�صي�ص اأ�صهم راأ�ص المال الم�صدر ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية.
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المالية على  للأوراق  الكويت  بور�ضة  ل�ضركة  والمدفوع  الم�ضدر  المال  راأ�س  اأ�ضهم  تنفيذ عملية خ�ضخ�ضة  وفي الختام، فقد تم 

مرحلتين. اإذ قامت الهيئة في فبراير 2019 بالنتهاء من المرحلة الأولى من تخ�ضي�س الح�ضة البالغة )44%( من راأ�س مال 

�ضركة البور�ضة، بتر�ضية المزايدة على التحالف المكون من كل من بور�ضة اأثينا، و�ضركة ال�ضتثمارات الوطنية، وال�ضركة الأولى 

للجهات  المخ�ض�ضة   )%6( والبالغة  المتبقية  الح�ضة  تخ�ضي�س  وتم  وال�ضتثمار،  للتمويل  المالية  اأرزان  ومجموعة  لل�ضتثمار، 

العامة اإلى الموؤ�ض�ضة العامة للتاأمينات الجتماعية. وتم تنفيذ المرحلة الثانية في الربع الأخير من عام 2019 بتوزيع ح�ضة الهيئة 

البالغة )50%( من اأ�ضهم راأ�س مال ال�ضركة من خلل طرحها للكتتاب العام على المواطنين الكويتيين. وعليه اأ�ضبحت �ضركة 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية مملوكة بن�ضبة )94%( اإلى القطاع الخا�س بينما تحتفظ الموؤ�ض�ضة العامة للتاأمينات الجتماعية 

بالن�ضبة المتبقية والبالغة )%6(.
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الفصل الرابع

ترقيات دولة الكويت لمصاف الأسواق الناشئة
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تزامن تنفيذ التوجه لخ�ضخ�ضة �ضوق الكويت للأوراق المالية ل�ضيما في اأعوامه الأخيرة مع اإجراءات تطويرية عدة ا�ضتهدفت 

تحديث مفا�ضل عدة من جوانب ن�ضاطاته المختلفة، اإذ يمكن القول باأن توجهات الخ�ضخ�ضة تلك بداأت توؤتي اأكلها قبل اكتمالها 

وا�ضتيفاء  المطلوبة  المعايير  مع  التوافق  تطويرية عدة حققت بمجملها  م�ضاريع  مع  ترافقها  اأهمية  الحال  بطبيعة  نغفل  اأن  دون 

مقومات الترقية لم�ضتوى الأ�ضواق النا�ضئة.

المالية  الأوراق  اأن�ضطة  م�ضار  الأهمية في  بالغ  ا�ضتثنائياً  مف�ضلً  2017 يمثل  عام  من  �ضبتمبر  �ضهر  من  والع�ضرون  فالتا�ضع 

المحلية، اإذ �ضهد قرار موؤ�ض�ضة الت�ضنيف العالمية »فوت�ضي ر�ضل FTSE Russell » بترقية دولة الكويت من �ضوق مبتدئة الى �ضوق 

نا�ضئة، والذي �ضمنته تقريرها ال�ضنوي.

هذه الترقية اأتت تتويجاً لجهود كبيرة قامت بها الهيئة على مدار �ضنوات عدة )2013-2017(  ا�ضتهدفت تحقيق هذا الهدف 

ال�ضتراتيجي والذي كان ثمرة تعاون وتن�ضيق كامل بين جميع مكونات منظومة اأ�ضواق المال في دولة الكويت، حيث تولت الهيئة 

قيادة تلك الجهود بالتعاون مع اأطراف هذه المنظومة والمتمثلة في كلٍ من �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية وال�ضركة الكويتية 

للمقا�ضة و�ضركات الو�ضاطة العاملة في البور�ضة وجميع الأطراف العاملة بال�ضوق وما تطلب ذلك من تعديلت في البنى الت�ضريعية 

والتنظيمية لمختلف اأطراف منظومة اأ�ضواق المال، وتوا�ضل دائم مع وكالت الت�ضنيف للعمل على ا�ضتيفاء مقومات الترقية، وتكفي 

الإ�ضارة على هذا ال�ضعيد اإلى جملة التغييرات الت�ضريعية والتنظيمية الهائلة التي تحققت في ال�ضنوات الأخيرة ومهدت لمتلك 

مقومات الترقية تلك، بدءاً بتعديل قانون اإن�ضاء الهيئة واإ�ضدار لئحته التنفيذية، وتطبيق قواعد الحوكمة،  و�ضولً اإلى التغييرات 

  ،XBRL نظام  با�ضتخدام  الإلكتروني  الإف�ضاح  م�ضاريع  عجلة  اإطلق  مع  بعده  وما  والتداول  الإف�ضاح  منظومتي  في  الجذرية 

وكذلك م�ضروع تطوير منظومة ما بعد التداول والذي تحول لحقاً اإلى م�ضروع لتطوير منظومة �ضوق المال ، ول يمكن بطبيعة 

الحال اإغفال اأهمية التوجه لخ�ضخ�ضة ال�ضوق وقطع اأ�ضواطٍ هامة في هذا الإطار ل�ضيما و اأن هذا التوجه �ضاعد ب�ضورة رئي�ضية 

على ا�ضتيفاء العديد من المعايير الدولية ذات ال�ضلة باأن�ضطة الأوراق المالية.

نوجز اأدناه اإجراءات الهيئة في اإطار توجهها للتو�صل اإلى الترقيات الم�صتحقة وفقاً لت�صل�صها الزمني بالآتي:

اأولً- عام 2013 )نقطة البداية لتوجه الترقية(.

تم التوا�ضل مع وكالت الت�ضنيف المختلفة ومنها موؤ�ض�ضة FTSE Russel لمعرفة معايير الت�ضنيف ومتطلباته، كما تم تزويد 

الموؤ�ض�ضة المذكورة بال�ضتبيانات المطلوبة الهادفة للتعرف على ال�ضوق الكويتي والبيئة التنظيمية المحلية لأن�ضطة الأوراق المالية. 

وقد تم اإخطار الهيئة حينها باأن دولة الكويت �ضتبقى على قائمة المراقبة اإلى �ضوق ثانوي نا�ضئ حتى �ضبتمبر 2014.

ثانياً- عام 2014 )ترقية جزئية وتحديد المعوقات(

�ضوق   « معيار  وهو  الت�ضنيف  اأحد معايير  ال�ضوق على �ضعيد  ترقية  ليتم بموجبها  الترقية،  لمتطلبات  الدورية  المراجعة  تمت 

ال�ضرف الحر« حيث تمت ترقية ال�ضوق من �ضوق »غير م�ضتوفي« اإلى »�ضوق مقيد«، كما تم تحديد اأبرز المعوقات المتواجدة المتعلقة 

ببع�س المعايير الأخرى، ويمكن اإيجاز واقع بع�س معايير الت�ضنيف حينها بالآتي:

ترقية دولة الكويت لمصاف الاسواق الناشئة ضمن مؤسسة 
FTSE Russell  وتطوير البنى التحتية لمنظومة السوق
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• المعيار الخا�س بوجود �ض��وق �ض�رف ح�ر ومتط��ور: تم��ت ترقي��ة دولة الكويت ف���ي ه���ذه الفئة كما اأ�ضلفنا م����ن غير م�ضتوفي 	

المحلية  الأ�ضواق  المحلية في  العملة  بيع  قيود على  توجد  ل  اأنه  تاأكيد  على  بناءً   )Restricted( اإلى مقيد  )Not Met(

وخارجها.

• المعيار المتعلق بوجود جهة رقابية ر�ضمية ت�ضرف وتراقب اأ�ضواق المال: في هذه الفئة لم يتم تغيير ت�ضنيف دولة الكويت من 	

)Restricted( وذلك لأنه لم يتم توقيع وتنفيذ مذكرة التفاهم مع وزارة التجارة وال�ضناعة.

• معيار التقا�س والت�ضوية: لم يتم تغيير ت�ضنيف دولة الكويت في هذه الفئة من مقيد )Restricted( نظراً ل�ضتمرار قواعد 	

)T+0( الت�ضوية المطبقة للم�ضتثمرين الأجانب

اأمناء الحفظ ما زالت غير  الت�ضوية المبا�ضرة بين  اأن  اإلى  اإ�ضافةً   ،)DvP( الت�ضليم مقابل الدفع  وكذلك لعدم تطبيق مبداأ 

متاحة.

ثالثاً- عام 2015 )بداية معالجة المعوقات وا�صتيفاء المعايير( 

قامت الهيئة بمعالجة بع�س المعوقات المذكورة في مراجعة 2014، اإل اأن معوقات اأخرى لم تتم معالجتها كاملةً. فكانت نتائج 

المراجعة الدورية لعام 2015 بعدم تغيير ت�ضنيف دولة الكويت في مجال )التقا�س والت�ضوية( من مقيد )Restricted( للأ�ضباب 

ال�ضابقة اآنفة الذكر. هذا، وقد عملت الهيئة على معالجة معوقات ا�ضتيفاء المعايير المطلوبة الخا�ضة بمهام التقا�س والت�ضوية من 

خلل البدء بم�ضروع نظام ما بعد التداول والذي يت�ضمن النتقال اإلى نظام ت�ضويات جديد T+3 وتحقيق مبداأ الت�ضليم مقابل 

المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  من  كل  وع�ضوية  المال  اأ�ضواق  هيئة  برئا�ضة  ثلثي  فريق  ت�ضكيل  تم  كما   .)DvP( الدفع 

اأع�ضاء برئا�ضة نائب رئي�س  الهيئة �ضمن هذا الفريق عدد ثمان  التغييرات، وقد مثل  وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة لتطبيق هذه 

مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال. )ملحق 2 بند رقم 12( 

رابعاً- عام 2016 )معالجة م�صتمرة(

مع عدم اكتمال جهود الهيئة على �ضعيد معالجة معوقات المراجعة الأخيرة فاإن ملحظات موؤ�ض�ضة FTSE Russell لم تتغير في 

مراجعة عام 2016 حيث اأنه لم يتم تنفيذ م�ضروع منظومة ما بعد التداول، ل�ضيما تلك الملحظات المتعلقة بعدم وجود نظام دفع 

وت�ضليم على الأوراق المالية والنقدية )DvP(، وكذلك الحال بالن�ضبة لعدم تطبيق الت�ضوية المبا�ضرة بين اأمناء الحفظ. وبناءً على 

ذلك كان قرار مجل�س حوكمة موؤ�ض�ضة الت�ضنيف )FTSE Russell )FTSE Russel Governance Board با�ضتمرار اإدراج 

.)Watch List( دولة الكويت على قائمة المراقبة

 مع الإ�ضارة اإلى اأن الموؤ�ض�ضة اأكدت في ر�ضالتها للهيئة على هذا ال�ضعيد اإدراكها للجهود المبذولة من قبل الهيئة لتغيير دورة 

الت�ضوية بحيث ت�ضبح T+3 وتقديم نظام لآلية الت�ضليم مقابل الدفع )DvP( في �ضنة 2017.

خام�صاً- عام 2017 )الترقية تتويج لجهودٍ متكاملة(

مع ا�ضتمرار هيئة اأ�ضواق المال باإحاطة �ضركة FTSE Russell بم�ضتجدات م�ضروعها لمنظومة ما بعد التداول وتطورات مراحل 
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اإنجازه ب�ضورة دورية بهدف اأخذ تلك التطورات بعين العتبار حين اإجراء مراجعة عام 2017 ل�ضيما على �ضعيد تنفيذ التغييرات 

.)DvP( الهادفة لمعالجة دورة الت�ضوية ومبداأ الت�ضليم مقابل الدفع

قام وفد يمثل الم�ضروع بقيادة الهيئة وم�ضاركة �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة باإجراء اجتماعات 

)Roadshow( عدة مع عملء موؤ�ض�ضة FTSE Russell في �ضهر يوليو 2017 وذلك لعر�س التغييرات التي تم تطبيقها موؤخراً 

�ضمن م�ضروع نظام ما بعد التداول، وال�ضتماع لملحظات العملء عن ال�ضتثمار في ال�ضوق الكويتي. )ملحق رقم 2 بند رقم 13(

 كما تم الجتماع مع موؤ�ض�ضة FTSE Russell حيث تم عر�س التغييرات التي تم تنفيذها في منظومة ما بعد التداول وا�ضتعرا�س 

العمل على تلفيها تمهيداً  التي تم  بع�س الملحظات  اإبداء  الترقية، كما تم  ال�ضلة بمعالجة معوقات  الإجراءات ذات  مختلف 

لمناق�ضة مراجعة ترقية دولة الكويت. 

 FTSE Russell وفي التا�ضع والع�ضرين من �ضهر �ضبتمبر من عام 2017 كان �ضدور القرار التاريخي لموؤ�ض�ضة الت�ضنيف الدولية

بترقية دولة الكويت اإلى م�ضاف الأ�ضواق النا�ضئة على اأن يدخل حيز التنفيذ فعلياً في �ضبتمبر من عام 2018.

S&P Dow Jones ترقية الكويت اإلى م�صاف الأ�صواق النا�صئة �صمن موؤ�صرات   

قامت وكالة الت�ضنيف العالمية S&P Dow Jones بالإعلن عن ترقية ت�ضنيف دولة الكويت اإلى �ضوق نا�ضئ في نوفمبر 2018، 

و قد اأ�ضار الإعلن ال�ضادر بهذا ال�ضاأن اأن التطبيق الفعلي لإ�ضافة دولة الكويت في موؤ�ضرات  S&P Dow Jones كان قبل افتتاح 

ال�ضوق ليوم 2019/9/23. وقد اأ�ضادت S&P Dow Jones في اإعلنها بالتقدم الملحوظ فيما يتعلق باأنظمة الت�ضوية والتقا�س 

من خلل النتقال اإلى دورة ت�ضوية موحدة T+3 وتحقيق مبداأ الت�ضليم مقابل الدفع )DVP(. علماً باأن الموؤ�ضرات التي �ضتتاأثر 

باإ�ضافة دولة الكويت اإلى م�ضاف الأ�ضواق النا�ضئة هي كالآتي: 

	• S&P Global BMI Shariah	• S&P Global BMI 

	• Dow Jones Global Index 	• S&P/IFCI 

	• Dow Jones Islamic Markets 	• S&P Global Property 

العالمية  الت�ضنيف  وكالة  �ضبقتها  الكويت، حيث  دولة  ت�ضنيف  تقوم بترقية  ت�ضنيف  وكالة  ثاني   S&P Dow Jones وتعتبر 

FTSE Russell بالإعلن عن ترقية ت�ضنيف الكويت اإلى �ضوق نا�ضئ في �ضبتمبر 2017، وقد تم ت�ضمين بع�س اأ�ضهم ال�ضركات 

دولر  مليار  ون�ضف  المليار  تفوق  اأجنبية  ا�ضتثمارات  دخول  عنه  نتج  مما   2018 في   FTSE Russell موؤ�ضرات  �ضمن  الكويتية 

اأمريكي. بالإ�ضافة اإلى ذلك، اأعلنت وكالة الت�ضنيف العالمية MSCI بو�ضع دولة الكويت على قائمة المراقبة لرفع الت�ضنيف اإلى 

�ضوق نا�ضئ. وتجدر الإ�ضارة اأن S&P Dow Jones Indices و�ضعت دولة الكويت على قائمة ال�ضت�ضارة للترقية اإلى �ضوق نا�ضئ 

في تقريرهم ال�ضادر في يونيو 2018، وذلك لل�ضنة الثانية على التوالي، وقد ذكرت في الإعلن ال�ضادر بهذه المنا�ضبة باأن الجهة 

الرقابية )هيئة اأ�ضواق المال( تقوم بتنفيذ خطوات هامة في طريق ا�ضتحقاق الترقية اإلى ت�ضنيف �ضوق نا�ضئ، وذلك من خلل 
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م�ضروع يتم تنفيذه وفق مراحل متعددة بهدف التقارب مع المعايير العالمية. وقد ذكرت في ذات الإعلن باأن اأبرز ما تم تنفيذه 

�ضمن عملية التطوير هو:

توحيد دورة الت�ضوية اإلى T+3 وذلك ا�ضتيفاء للمعايير العالمية.   -   

تحقيق مبداأ الت�ضليم مقابل الدفع )Delivery versus Payment )DvP والخطط الم�ضتمرة لتطويره.   -   

القيام بتق�ضيم ال�ضوق وفق معايير محددة.   -   

ال�ضوق في مرحلتيه  اآخر كنتيجة لتطبيق برنامج تطوير  اإنجازاً  الهيئة  تاأتي لت�ضيف ل�ضجل  باأن هذه الترقية  الإ�ضارة  وتجدر 

الأولى والثانية مع البدء في تنفيذ المرحلة الثالثة من التطوير والذي ت�ضرف عليه الهيئة بالتعاون مع �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق 

المالية وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة، وتعتبر الثانية على التوالي بعد ترقية دولة الكويت الى م�ضاف الأ�ضواق النا�ضئة �ضمن موؤ�ضر 

FTSE Russell والتي اأعلن عنها في 29 �سبتمبر 2017، حيث تاأتي جميع هذه القرارات من وكالت الت�ضنيف العالمية ك�ضهادة 

للجهود المبذولة في م�ضروع »تطوير منظومة �ضوق المال« والذي تقوده هيئة اأ�ضواق المال بالتن�ضيق والتعاون مع �ضركائها في منظومة 

اأ�ضواق المال، ك�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة، و�ضركات الو�ضاطة. ويمثل م�ضروع تطوير �ضوق 

المال ال�ضغل ال�ضاغل لهيئة اأ�ضواق المال، ل�ضيما بعد تجاوز المرحلة التاأ�ضي�ضية وا�ضتكمال البنية التنظيمية والت�ضريعية اإلى حدٍ بعيد 

والتي مثلت اأ�ضا�س النتقال اإلى المرحلة التالية.

   ا�صتكمال �صروط موؤ�ص�صة MSCI لترقية دولة الكويت لم�صاف ال�صواق النا�صئة

اأ�ضدرت MSCI بتاريخ 19 دي�سمبر 2019 قرارها النهائي بترقية دولة الكويت اإلى م�ضاف الأ�ضواق النا�ضئة في موؤ�ضراتها، 

وذلك بعد ا�ضتيفاء �ضرطي تطبيق هياكل الح�ضابات المجمعة وتقابل عمليات الح�ضاب الواحد، واللذان تم و�ضعهما �ضمن قرار 

المال  اأ�ضواق  هيئة  قبل  المبذولة من  القرار نجاح الجهود  ويوؤكد هذا   .2019 يونيو  MSCI في  اأ�ضدرته  الذي  الم�ضروط  الترقية 

المحدد  الوقت  قبل  المطلوبة  ال�ضروط  تطبيق  في  للمقا�ضة  الكويتية  وال�ضركة  المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  مع  بالتعاون 

ل�ضتكمالها.

 ،2019 اأكتوبر  اأواخر  المال في  اأ�ضواق  اأ�ضدرتهما هيئة  اللذان  للقرارين  نتيجة  ال�ضرطين  با�ضتيفاء  اإتمام هذه الترقية   وجاء 

متمثلين بالقرار رقم )151( ل�ضنة 2019 ب�ضاأن تعديل بع�س اأحكام اللئحة التنفيذية للقانون رقم 7 ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة 

اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية وتعديلتهما لتطبيق هيكل الح�ضاب المجمع، وكذلك القرار رقم )152( ل�ضنة 2019 

ب�ضاأن اعتماد القواعد اللزمة لتطبيق الح�ضاب المجمع وتقابل عمليات الح�ضاب الواحد. حيث جاءت هذه القرارات بتعديلت 

على اللئحة التنفيذية للقانون رقم )7( ل�ضنة 2010، وقواعد �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، وقواعد ال�ضركة الكويتية 

للمقا�ضة، بما ي�ضاهم في ت�ضهيل الإجراءات للأطراف المتعاملة في بور�ضة الأوراق المالية، ويزيد من كفاءة وفعالية منظومة �ضوق 

المال الكويتي ويعك�س تطلعات ال�ضتثمار الأجنبي �ضواء الموؤ�ض�ضي اأو الفردي. وبا�ضتكمال ترقية MSCI والذي يعد اأكبر الموؤ�ضرات 

العالمية، تكون دولة الكويت م�ضنفة ك�ضوق نا�ضئ لدى جميع الموؤ�ضرات العالمية الثلث المتعارف عليها وذلك بعد ترقيتها �ضمن 
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موؤ�ضرات FTSE Russell في عام 2017 وموؤ�ضرات S&P DJI في عام 2018. وتعزز هذه الترقيات مكانة ال�ضوق الكويتي عالمياً 

وت�ضاعد على جذب روؤو�س اأموال الم�ضتثمرين الأجانب �ضواء الأفراد اأو ال�ضتثمار الموؤ�ض�ضي، مما ي�ضاهم في رفع م�ضتوى ال�ضيولة 

في ال�ضوق ويوؤدي كذلك اإلى تنويع قاعدة الم�ضتثمرين. وتجدر الإ�ضارة اأنه مع اإتاحة تطبيق هيكل الح�ضابات المجمعة للم�ضتثمرين 

 .MSCI الأجانب، تكون دولة الكويت من اأوائل الدول في المنطقة تحقيقاً لهذا ال�ضرط وفقاً لمعايير

  فوت�صي ر�صل FTSE RUSSELL في �صطور!

»فوت�ضي ر�ضل » �ضركة متخ�ض�ضة في مجال ت�ضنيف اأ�ضواق المال الدولية، بداأت في ذلك منذ فترة تزيد عن الع�ضرين عامًا 

عندما قامت بتاأ�ضي�س موؤ�ضرات خا�ضة بال�ضوق البريطاني، لت�ضتري بعد ذلك حقوق موؤ�ضرات رويترز وتتو�ضع عالميًا.  وتعتمد حاليًا 

ما يقارب 3.5 تريليون دولر من الأ�ضول المدارة عالميًا على موؤ�ضرات فوت�ضي ر�ضل FTSE RUSSELL . كما ي�ضتخدم موؤ�ضراتها 

اأي�ضاً اأكبر مدير �ضندوق للأ�ضواق النا�ضئة في العالم )Vanguard( الذي يدير ما يقارب 170 مليار دولر اأمريكي، تقوم هذه 

ال�ضركة بت�ضنيف اأ�ضواق وفق م�ضتويات عدة )متقدمة، نا�ضئة متقدمة، نا�ضئة ثانوية، محدودة(، وتجدر الإ�ضارة اإلى اأن متو�ضط 

رابع  الكويت هي  بور�ضة  الما�ضية،  ال�ضنوات الخم�س  8% خلل  اأكثر من  ن�ضبته  تبلغ  الثانوية  النا�ضئة  للأ�ضواق  ال�ضنوي  العائد 

بور�ضة عربية تنجح في الن�ضمام لهذا الموؤ�ضر بعد م�ضر ودبي وقطر.

  �صتاندر اآند بورز S&P Dow Jones في �صطور!

�ضركة »�ضتاندر اأند بورز « هي �ضركة خدمات مالية مقرها الوليات المتحدة الأمريكية وهي فرع ل�ضركة مكغروهيل التي تن�ضر 

البحوث والتحليلت المالية على الأ�ضهم وال�ضندات، موؤ�ضراتها معروفة في العديد من اأ�ضواق المال العالمية، كما اأنها واحدة من 

وكالت الت�ضنيف الئتماني الثلث الكبرى عالمياً.

  مورغان �صتانلي Morgan Stanley  في �صطور!

هي موؤ�ض�ضة خدمات مالية وا�ضتثمارية اأمريكية متعددة الجن�ضيات، تاأ�ض�ضت في عام 1935 تعد من اأكبر الموؤ�ض�ضات الم�ضرفية 

في الوليات المتحدة والعالم، يقع مقرها في مبنى مورغان �ضتانلي الرئي�ضي، و�ضط مانهاتن، تعمل مورغان �ضتانلي في 42 دولة 

ولديها اأكثر من 1300 مكتباً ونحو 60 األف موظف، وهي واحدة من ثلث وكالت ت�ضنيف دولية رئي�ضية تقدم ت�ضنيفاتٍ خا�ضة 

بالأ�ضواق النا�ضئة.

 التحاد الدولي لأ�صواق المال   ICMA  في �صطور!

هي منظمة دولية ت�ضم حاليا اأكثر من 500 ع�ضو من حوالي �ضتين بلداً حول العالم، وت�ضعى ICMA لتعزيز اأ�ضواق راأ�س المال 

الدولية ب�ضورة مرنة وفعالة، كما  تعمل على الم�ضاعدة في بناء الثقة في قطاع اأ�ضواق المال من خلل تعزيز المعايير المقبولة دولياً 

لممار�ضات ال�ضوق من خلل تطوير المبادئ التوجيهية والقواعد والتو�ضيات المنا�ضبة والمقبولة في هذا المجال، وكذلك �ضون وتعزيز 

اإطار عمل ا�ضدار الأوراق المالية وقطاع التجارة وال�ضتثمار في اأدوات الدين بين الدول، وت�ضجع على اإ�ضدار اللوائح المالية التي 

تعزز الكفاءة والمرونة والفاعلية في اأ�ضواق راأ�س المال.
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  الترقيات .... محل اهتمام القيادة ال�صيا�صية!

حظيت الترقيات المتتالية للبور�ضة باهتمام القيادة ال�ضيا�ضية وعلى اأعلى الم�ضتويات، فكانت ا�ضتقبالت ح�ضرة �ضاحب ال�ضمو 

كما  المتتالية،  بالترقيات  المعنية  الجهات  لم�ضوؤولي  ثراه  الله  طيب  ال�ضباح«  الجابر  الأحمد  �ضباح  ال�ضيخ/  الراحل  البلد  اأمير 

ال�ضباح حفظه الله  الأحمد الجابر  ال�ضيخ/ نواف  البلد  اأمير  ال�ضمو  با�ضتقبالتٍ مماثلة من �ضاحب  اأي�ضاً  الترقيات  حظيت 

ورعاه، اإ�ضافةً اإلى ا�ضتقبال كلٍ من ال�ضيد رئي�س مجل�س الوزراء ورئي�س مجل�س الأمة.
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من ا�صتقبالت ح�صرة �صاحب ال�صمو اأمير البلاد الراحل ال�صيخ/ �صباح الأحمد الجابر ال�صباح 

طيب الله ثراه لم�صوؤولي الهيئة والجهات المعنية بالترقيات المتتالية
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من ا�صتقبالت ح�صرة �صاحب ال�صمو اأمير البلاد ال�صيخ/ نواف الأحمد الجابر ال�صباح حفظه الله ورعاه 

لم�صوؤولي الهيئة والجهات المعنية بالترقيات المتتالية
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من ا�صتقبالت �صمو روؤ�صاء مجل�ص الوزراء المتعاقبين لم�صوؤولي الهيئة والجهات المعنية بالترقيات المتتالية
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ا�صتقبالت ال�صيد رئي�ص مجل�ص الأمة لم�صوؤولي الهيئة والجهات المعنية بالترقيات المتتالية
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اإن ح�ضول �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية في الرابع من اأكتوبر لعام 2016 على الترخي�س الر�ضمي لمزاولة ن�ضاط بور�ضة 

اأوراق مالية، وما تلى ذللك من خطوات واإجراءات م�ضروع خ�ضخ�ضة ال�ضوق واإعلن نجاح هيئة اأ�ضواق المال بتاريخ 2019/12/8 

عن النتهاء من عملية تخ�ضي�س الأ�ضهم للمواطنين الكويتيين الم�ضاركين في عملية الكتتاب العام بن�ضبة 50% من اأ�ضهم راأ�س 

المال الم�ضدر والمدفوع ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية والذي تم تغطيته بن�ضبة تفوق 850%، يمثل حدثاً ا�ضتثنائياً وتاريخياً 

قولً وفعلً وفق كل المقايي�س، كما اأنه يمثل نجاحاً في اإنجاز اأول واأهم توجه نحو م�ضاريع الخ�ضخ�ضة في تاريخ دولة الكويت، واأنه 

جاء ترجمةً لخطة محكمة مترافقة ب�ضفافية تامة وفقاً لمبادئ المناف�ضة والعدالة الإجرائية والمو�ضوعية، وذلك ا�ضتحقاقاً ل�ضتيفاء 

اأحكام المادة )33( من القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية وتعديلته.

وقد قامت هيئة اأ�ضواق المال منذ اإن�ضاء �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بو�ضع ا�ضتراتيجية لتطوير و�ضع ال�ضوق ب�ضكل عام 

بما يتفق مع المعايير الدولية، حيث واكبت الهيئة بالتعاون مع �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة 

متطلبات واحتياجات ال�ضوق، وعملت على توفير الأدوات ال�ضتثمارية واإعادة هيكلة ال�ضوق لرفع قدرته التناف�ضية وزيادة ال�ضيولة، 

وتعزيز ال�ضفافية، وتدعيم ثقة الم�ضتثمرين وجذب ال�ضتثمارات وروؤو�س الأموال، وكل ذلك اأتى بالتوازي مع م�ضروع خ�ضخ�ضة 

ال�ضوق.

ونتيجة لذلك، فقد حققت هيئة اأ�ضواق المال و�ضركائها في منظومة اأ�ضواق المال مجموعة من الإنجازات الكبيرة التي تفخر بها 

على نحو ما تم �ضرده بهذا التقرير على م�ضتوى خ�ضخ�ضة ال�ضوق، وذلك من خلل ا�ضتمرار عمل اللجان وفرق العمل المعنية بهذا 

الم�ضروع دون اأي تاأخير، وفي الوقت ذاته العمل على ترقية ال�ضوق بو�ضع خطط تطويره والإ�ضراف على تنفيذها، والتوا�ضل الدائم 

والم�ضتمر مع موؤ�ض�ضات ا�ضتثمارية عالمية وعر�س اآخر تطورات ال�ضوق على موؤ�ض�ضات الت�ضنيف في الموؤ�ضرات العالمية، حيث اأ�ضرفت 

الهيئة على معالجة كافة ال�ضروط الواجب ا�ضتيفائها من قبل موؤ�ض�ضات الت�ضنيف ومتابعة تطبيقها �ضواء من خلل مراحل م�ضروع 

تطوير ال�ضوق اأو ب�ضكل منف�ضل، وذلك ل�ضمان معالجة جميع ال�ضروط ومناق�ضة اآخر الم�ضتجدات من خلل عقد اجتماعات دورية 

معها، كما قامت الهيئة بعمل العديد من الحملت التعريفية باأ�ضواق المال في دولة الكويت لدى بع�س الدول الأجنبية حيث التقت  

اأثناء جائحة كورونا وذلك من خلل و�ضائل  بالعديد من الم�ضتثمرين وكانت بع�ضها ب�ضكل موؤتمرات، وا�ضتمرت هذه الحملت 

التوا�ضل اللكترونية مع الم�ضتثمرين الأجانب والتوا�ضل معهم باآخر الم�ضتجدات.

ونتاجاً لهذه الترتيبات والإجراءات التي قامت بها الهيئة فاإن هذه الترقيات �ضت�ضاهم ب�ضكل فعال في تعزيز مكانة دولة الكويت 

مالياً وو�ضعها في فئة اأكثر جذباً وتطوراً، وذلك لعتبارات عدة، اأهمها على الإطلق اأن هذا الإنجاز و�ضع �ضوق الكويت للأوراق 

اإن�ضائه على الطريق ليتم اإدارته من قبل القطاع الخا�س وتحوله من كيان  المالية بعد فترة زمنية تنوف عن الثلثين عاماً من 

تعتبر خ�ضخ�ضة  المالية، حيث  الأوراق  اأن�ضطة  م�ضار  ا�ضتراتيجي في  وهو تحول  التجاري،  النمط  على  تدار  �ضركة  الى  حكومي 

البور�ضة خطوة مهمة نحو تحقيق الأهداف التنموية الوطنية الطموحة المحددة في روؤية الكويت 2035، و�ضتمنح القطاع الخا�س 

دوراً اأقوى وفر�ضة اأكبر لتطوير القت�ضاد الوطني.

الخاتمة



104

وتوؤكد الهيئة اأن ما تم اإنجازه، يعتبر بداية لمرحلة وواقع جديد يحتم عليها بذل المزيد وموا�ضلة عملية تطوير منظومة �ضوق المال 

من خلل م�ضاريعها المتعددة، وتحديدا ما �ضيتم تطبيقه في المراحل القادمة من برنامج تطوير ال�ضوق.

اأهميةً خا�ضة  ليكت�ضي  وترقياته  ال�ضوق  م�ضروع خ�ضخ�ضة  اإنجاز   اللفت في  النجاح  اأن  اإلى  الإ�ضارة  في الختام،  لبد من 

وم�ضاعفة للعديد من العتبارات، ياأتي في مقدمتها ريادة التجربة محلياً اإذ اأن مثل هذا الم�ضروع يعتبر  اأول واأهم عملية خ�ضخ�ضة 

لواحدٍ من اأهم مرافقنا القت�ضادية وانتقال ملكيته من القطاع العام اإلى القطاع الخا�س، اإ�ضافةً لما امتلكته تلك التجربة من 

مقومات تجعل منها مثالً يحتذى به، بدءاً بطابع عملها الموؤ�ض�ضي الذي لم يتغير بتغير اللجان وتعاقب المجال�س، فكان الحر�س على 

اإنجاز المهام في مواعيدها المحددة، الأمر الذي �ضاعد على اإنجاز الم�ضروع في وقتٍ قيا�ضي ووفق المعايير المطلوبة، كما مثل هذا 

الإنجاز من ناحيةٍ اأخرى  تكري�ضاً لنهج الهيئة في التعاون مع �ضركائها في منظومة اأ�ضواق المال انطلقا من فل�ضفةٍ خا�ضة لديها 

ترى في دورها �ضريكاً مطوراً ل مراقباً م�ضرفاً، اأما العتماد على الكفاءات الوطنية في اإنجاز  الم�ضروع بمراحله المختلفة فيمثل 

مقوماً اآخر ل�ضتثنائية نجاحه الم�ضهود، اأما اآخر واأهم العتبارات التي منحت هذا الم�ضروع اأهمية ا�ضتثنائية كما اأ�ضلفنا، فتعود 

اإلى ما يمثله من ا�ضتجابةٍ  ل�ضتحقاقات اقت�ضادية تنموية وقانونية في الوقت ذاته.

واأخيراً، ل يفوت هيئة اأ�ضواق المال في ختام هذا التقرير اإل اأن تعرب عن عظيم امتنانها و�ضكرها لكافة اأع�ضاء مجل�س مفو�ضي 

واإجراءات  المعنية بمراحل  العمل  الم�ضاركة في �ضتى لجان وفرق  الوطنية المخل�ضة  الكفاءات  ال�ضابقين والحاليين وجهود  الهيئة 

الإنجاز  هذا  في  فعال  ب�ضكل  و�ضاهموا  بهم  ال�ضتعانة  تم  الذين  الهيئة  موظفي  وكافة  المالية  للأوراق  الكويت  �ضوق  خ�ضخ�ضة 

التاريخي، واأن ت�ضيد اأي�ضاً بجهود ال�ضركاء في منظومة اأ�ضواق المال، كما تح�ضب هذه الإنجازات للهيئة وكوادرها الوظيفية ب�ضكل 

خا�س ولدولة الكويت ب�ضكل عام، كون هذا المرفق الحيوي - بور�ضة الكويت للأوراق المالية – يعد اأحد اأهم روافد القت�ضاد الوطني 

والمالي لدولة الكويت، ولما لهذا النجاز من اأثر و انعكا�س اإيجابي مبا�ضر على القت�ضاد الوطني الذي �ضوف ينال ثقة الم�ضتثمرين، 

وما هذه الخطوة  اإل ترجمة حية وتلبية لروؤية ورغبة »ح�ضرة �ضاحب ال�ضمو اأمير البلد الراحل ال�ضيخ/ �ضباح الأحمد الجابر 

ال�ضباح« طيب الله ثراه، ب�ضاأن جعل دولة الكويت مركزاً مالياً وتجارياً، وهو ياأتي تنفيذاً لروؤية الكويت ال�ضتراتيجية 2020 - 

2035 وذلك باإعطاء دور اأكبر للقطاع الخا�س باعتباره يمثل قاطرة التنمية.

والله ول���ي التوفي������ق،،،
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  ملحق )1(
أعمال اللجنة الاستشارية  لتقييم الأصول المادية 

والمعنوية  لسوق الكويت للأوراق المالية
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نظم القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية ولئحته التنفيذية وتعديلتهما 

ال�ضادر بتاريخ 2010/2/21، والمن�ضور بالجريدة الر�ضمية )الكويت اليوم( بتاريخ 2010/2/28، والمعدل بالقانون رقم )108( 

رقم  والقانون   ،2014/8/10 بتاريخ  اليوم(  )الكويت  الر�ضمية  بالجريدة  والمن�ضور   ،2014/7/23 بتاريخ  ال�ضادر   2014 ل�ضنة 

)22( ل�ضنة 2015 ال�ضادر بتاريخ 2015/5/4، والمن�ضور بالجريدة الر�ضمية )الكويت اليوم( بتاريخ 2015/5/10، اأحكام واآلية 

انتقال كامل ال�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية و كيفية اإدارتها اإلى حين تولي الهيئة مهام الإدارة، كما حدد 

القانون الم�ضار اإليه الجهة المناط بها تولي مهمة تقييم هذه الأ�ضول لتحديد ما �ضوف يوؤول منها للهيئة وما يبقى منها للبور�ضة، 

وكذا تحديد الجهات التي يجوز تفوي�ضها لإدارة هذه الأ�ضول خلل الفترة النتقالية، وذلك وفقاً لما جاء  بن�س المادة )156( 

من قانون اإن�ضاء الهيئة رقم )7( ل�ضنة 2010 �ضالف الإ�ضارة و تعديلته، والتي ن�ضت على اأنه » توؤول اإلى الهيئة كامل ال�ضول 

المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية عند �ضدور هذا القانون، وت�ضتمر لجنة ال�ضوق في اإدارتها اإلى حين تولي الهيئة مهام 

الإدارة، ويجوز للهيئة اأن تعهد باإدارتها ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية. وتقوم الهيئة – خلل ال�ضنة الأولى من �ضريان 

القانون - بتكليف لجنة ا�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، وتحديد ما يوؤول منها للهيئة وما 

يبقى منها للبور�ضة. على اأن تفو�س الهيئة كل من البور�ضة ولجنة ال�ضوق اأو �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية باإدارة هذه 

الأ�ضول، والقيام بالمهام الإدارية والمالية التي يقت�ضيها �ضير مرفق البور�ضة خلل الفترة النتقالية.«

       وتنفيذاً لما ن�س  عليه البند رقم )13( من الأحكام النتقالية الواردة في الملحق رقم )3( المرفق بالقرار رقم )72( ل�ضنة 

2015 ال�ضادر بتاريخ 2015/11/9 ب�ضاأن اإ�ضدار اللئحة التنفيذية للقانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال 

وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية وتعديلته ، على اأنه » فور انتهاء اللجنة ال�ضت�ضارية المعينة من قبل الهيئة لتقييم الأ�ضول المادية 

والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية وتحديد ما يوؤول منها لل�ضوق من اإعداد تقريرها النهائي بهذا ال�ضاأن واعتماد الهيئة له، 

تقوم الهيئة بتحديد راأ�س مال �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية الم�ضدر  الذى �ضيجرى على اأ�ضا�ضه تخ�ضي�س اأ�ضهمها على 

النحو المبين بالمادة )33( من القانون، على اأن تراعى في ذلك ما تحتاجه ال�ضركة من مبالغ ل�ضداد قيمة الأ�ضول التي �ضتنتقل 

اإليها، ورد اأية مبالغ مدفوعة لها من الهيئة، بالإ�ضافة اإلى ما قد تحتاجه من اأموال اأخرى لتحقيق اأغرا�ضها.«.

وفيما يلي ن�ضتعر�س الت�ضل�ضل التاريخي للمراحل التي مرت بها عملية تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق 

المالية منذ  للأوراق  الكويت  ل�ضوق  والمعنوية  المادية  الأ�ضول  لتقييم  ال�ضت�ضارية  اللجنة  به  قامت  ما  م�ضتملً على مجمل  المالية 

اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط  اإن�ضاء هيئة  2010 ب�ضاأن  القانون رقم )7( ل�ضنة  ت�ضكيلها تنفيذاً لما ن�ضت علية المادة )156( من 

الأوراق المالية وتعديلته، وكذا قرارات مجل�س المفو�ضين والقرارات اللحقة ذات ال�ضلة باأعمالها ومهامها. 

  1 . ت�صكيل اللجنة ال�صت�صارية لتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية

باللجنة  بعد  فيما  اإليها  )ي�ضار  المالية  للأوراق  الكويت  ل�ضوق  والمعنوية  المادية  الأ�ضول  لتقييم  ال�ضت�ضارية  اللجنة  ت�ضكيل  تم 

2011/7/7، حيث ت�ضمن قرار  بتاريخ  2011 المنعقد  ل�ضنة  ال�ضت�ضارية( بموجب قرار مجل�س المفو�ضين باجتماعه رقم )13( 

ت�ضكيلها ا�ضناد مهمة »درا�ضة مو�ضوع تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية وتحديد ما يوؤول منها للهيئة 

اللجنة الاستشارية لتقييم الأصول المادية والمعنوية لسوق 
الكويت للأوراق المالية
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وما يبقى منها للبور�ضة، وللجنة ال�ضتعانة بمن تراه منا�ضباً من داخل الهيئة وخارجها لإتمام مهامها على الوجه الأكمل، على اأن 

ترفع تو�ضياتها اإلى مجل�س المفو�ضين لتخاذ ما يراه من قرارات بهذا ال�ضاأن.«

وقد بداأ عمل هذه اللجنة مع اأولى ت�ضكيلتها والتي كانت تحت م�ضمى )اللجنة ال�ضت�ضارية( في يوليو من عام 2011 وا�ضتمرت 

اعمالها حتى النتهاء من المهام الموكلة اليها ح�ضب ن�س المادة 156 من قانون الهيئة في دي�ضمبر من عام 2017 وذلك بانتهاء 

تقييم ال�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق، وقد �ضهدت هذه اللجنة تغيير م�ضماها واإعادة ت�ضكيلها اأكثر من مرة وذلك ح�ضب تطور 

اإجراءات تنفيذ مهامها.

الت�ضكيل الأول للجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية كما اأ�ضلفنا كان تحت م�ضمى 

»اللجنة ال�ضت�ضارية« باجتماع مجل�س المفو�ضين المنعقد بتاريخ 2011/7/7، وقد ت�ضكلت من ال�ضادة:

رئي�ضاً ال�ضيد / �ضالح محمد اليو�ضف              - ع�ضو مجل�س المفو�ضين    -

ال�ضيد / د. نايف فلح مبارك الحجرف        - ع�ضو مجل�س المفو�ضين                ع�ضواً  -

وبتاريخ 3/27/ 2012 تم اإعادة ت�ضكيل اللجنة بعد تغيير م�ضماها وت�ضكيلها، حيث تمت ت�ضميتها ب� » اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم 

الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية«، وقد ت�ضكلت من ال�ضادة:

نائب رئي�س مجل�س المفو�ضين  رئي�ضاً -  ال�ضيد /د. مهدي اإ�ضماعيل الجزاف            - 

ع�ضواً ع�ضو مجل�س المفو�ضين    ال�ضيد/ با�ضل اأحمد الهارون                          -   -

ع�ضواً ع�ضو مجل�س المفو�ضين    ال�ضيد /د. في�ضل عبد الوهاب الفهد            -   -

ع�ضواً ال�ضيد /م�ضعل م�ضاعد الع�ضيمي                   -  ع�ضو مجل�س المفو�ضين    -

وبتاريخ 2012/5/3 تم اإعادة ت�ضكيل اللجنة للمرة الثالثة وذلك على النحو التالي:

رئي�ضاً ع�ضو مجل�س المفو�ضين    ال�ضيد / م�ضعل م�ضاعد الع�ضيمي               -   -

ال�ضيد / د. مهدي اإ�ضماعيل الجزاف            -  نائب رئي�س مجل�س المفو�ضين  ع�ضواً  -

ع�ضواً ال�ضيد / با�ضل اأحمد الهارون                -  ع�ضو مجل�س المفو�ضين        -

ع�ضواً ال�ضيد / د. في�ضل عبد الوهاب الفهد           -  ع�ضو مجل�س المفو�ضين          -

وبتاريخ 2013/3/13 تم ت�ضمية ال�ضيد/ د. مهدي اإ�ضماعيل الجزاف– نائب رئي�س مجل�س المفو�ضين نائب لرئي�س اللجنة دون 

اأي تغيير في ت�ضكيلها.

وكان اآخر هذه القرارات القرار رقم )42( ل�ضنة 2014 ال�ضادر بتاريخ 2014/9/15، حيث ن�س القرار على اأن ت�ضكل اللجنة 

ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، على النحو التالي:
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-  ال�ضيد/م�ضعل م�ضاعد الع�ضيمي        -     نائب رئي�س مجل�س المفو�ضين          رئي�ضاً 

-  ال�ضيد/خليفة عبدالله العجيل           -    ع�ضو مجل�س المفو�ضين                  نائباً للرئي�س

-  ال�ضيد/عبدالمح�ضن ح�ضن المزيدي     -  ع�ضو مجل�س المفو�ضين            ع�ضواً

وقد قام مكتب الم�ضت�ضارين بالهيئة، بتكليف من اللجنة ال�ضت�ضارية باإعداد الخطوات الأولى للإجراءات المنا�ضبة ب�ضاأن عملية 

انتقال الأ�ضول المادية والمعنوية من مرفق �ضوق الكويت للأوراق المالية اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية مع الأخذ بعين 

العتبار المدد القانونية ذات العلقة بهذا الخ�ضو�س، حيث وافقت اللجنة عليها ومن ثم تم رفعها لمجل�س المفو�ضين للعتماد.

   2. اأهم القرارات ذات ال�صلة بمهام واأعمال اللجنة

ا�ضدر مجل�س المفو�ضين بع�س القرارات اللحقة على قرار ه الأول بت�ضكيل اللجنة وذلك باإلحاق مهام اإ�ضافية للجنة، وكذا 

بع�س اأهم القرارات ذات ال�ضلة المرتبطة باأعمالها، وذلك النحو الآتي:

• القرار المتخذ بتاريخ 2012/4/24.	

وافق مجل�س المفو�ضين على اإ�ضافة بع�س المهام للجنة ال�ضت�ضارية، وذلك بعد اطلعه على التقرير الثامن للجنة تاأ�ضي�س �ضركة 

بور�ضة الأوراق المالية الموؤرخ في 2012/4/18، وهي كالتالي:

التوجيه وال�ضراف على اأعمال لجنة تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة. -

متابعة اأعمال وتقارير ومراجعة محا�ضر لجنة تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة. -

مراجعة واعتماد الت�ضريحات ال�ضحفية والعلمية للجنة تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة قبل ن�ضرها. -

رفع تقارير عن �ضير عمل لجنة تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة اإلى مجل�س المفو�ضين. -

• القرار المتخذ بتاريخ 2012/5/24.	

2012/5/14، وذلك  وافق مجل�س المفو�ضين على تو�ضيات لجنة التدقيق الداخلي الواردة بمح�ضر اجتماعها المنعقد بتاريخ 

على النحو التالي: -

اأن يتم اإجراء جرد لكافة الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية من خلل الطلب من �ضوق الكويت للأوراق - 

المالية بتزويد الهيئة ببيان ر�ضمي يظهر كافة اأ�ضول ال�ضوق بالتف�ضيل لكل اأ�ضل على حدة وذلك بتاريخ 2012/3/31 )تاريخ 

الإغلق ال�ضهري لح�ضابات ال�ضوق بعد �ضدور قانون الهيئة( ويتم بعدها تكليف مدقق الح�ضابات الخارجي للهيئة باإجراء 

تدقيق �ضامل على هذا البيان.

اأن يتم تحويل ال�ضول النقدية الخا�ضة ب�ضوق الكويت للأوراق المالية اإلى ح�ضابات الهيئة على اأن يتم ذلك الإجراء عند توافر - 

اأحد مكاتب مدققي  تكليف  البدء في  مع  بالهيئة  والخزينة  المالية  الإدارة  اللزمة في  الب�ضرية  الإمكانيات  الأدنى من  الحد 
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الح�ضابات الخارجيين لو�ضع الأ�ض�س للدورة المحا�ضبية لإجراءات �ضرف الأموال من جانب ال�ضوق بحيث يتم ذلك من خلل 

الإدارة المالية للهيئة، ولي�س العك�س، مع تحديد الإمكانيات المطلوب توافرها لدى الإدارة المالية والخزينة بالهيئة من موارد 

ب�ضرية وغيرها.

باإدارة الأ�ضول الأخرى )بخلف الأ�ضول النقدية( بما يقت�ضيه �ضير -  ال�ضوق والبور�ضة  اأن يتم ال�ضتمرار في تفوي�س لجنة 

المرفق خلل الفترة النتقالية.

•  القرار المتخذ بتاريخ 2012/5/24.	

وافق مجل�س المفو�ضين على اإ�ضافة بع�س المهام للجنة ال�ضت�ضارية، وذلك بعد اطلعه على مح�ضر اجتماعها المنعقد بتاريخ 

2012/5/21، وهي كالتالي:

التاأكد من اأيلولة كامل ال�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية اإلى هيئة اأ�ضواق المال.- 

تقييم ال�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية.- 

تحديد اأيلولة ال�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية بين كل من هيئة اأ�ضواق المال و�ضركة بور�ضة الوراق - 

المالية.

التوجيه وال�ضراف على اأعمال لجنة تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الوراق المالية.- 

متابعة اأعمال وتقارير ومراجعة محا�ضر لجنة تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الوراق المالية.- 

مراجعة واعتماد كافة الت�ضريحات ال�ضحفية والعلمية للجنة تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الوراق المالية قبل ن�ضرها.- 

رفع تقارير عن �ضير عمل لجنة تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الوراق المالية اإلى مجل�س المفو�ضين. - 

اأي مهام اأخرى يقررها مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال.- 

كما اأكد المجل�س بذات القرار على ما يلي:- 

تعتبر ال�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية التي اآلت للهيئة بموجب ن�س المادة )156( هي بمثابة اأموال عامة،   .1

وبالتالي ل يتم تحويلها اأو تخ�ضي�ضها دون مقابل.

اأ�ضواق المال، في ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة ب�ضكل  اآلت لهيئة  اأن يتم التخارج من ملكية �ضوق الكويت للأوراق المالية، والتي   .2

منظم وبقيمة عادلة وبما يمنع الحتكار من قبل المجاميع ال�ضتثمارية ووفق ما تقت�ضيه اأ�ضول الحوكمة ال�ضليمة.

• القرار المتخذ بتاريخ 2013/12/1.	

وافق مجل�س المفو�ضين على التو�ضيات الواردة في مح�ضر اجتماع لجنة التدقيق الداخلي المنعقد بتاريخ 2013/11/25، بما 

يلي:

الموافقة على اعتماد تقرير الخدمات المهنية المتعلقة ببيان موجودات ومطلوبات �ضوق الكويت للأوراق المالية كما في 31 - 
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مار�س 2010 )المرفق بمح�ضر اللجنة( والمت�ضمن ما يلي:

للأوراق  الكويت  �ضوق  ومعدات  ومن�ضاآت  لكافة ممتلكات  الفعلي  اأعمال الجرد  وتو�س عن  ديلويت  تقرير مراقب الح�ضابات  اأ.   

المالية كما في 31 مار�س 2013 ومرفقاته التف�ضيلية.

تقرير مراقب الح�ضابات ديلويت وتو�س عن تدقيق بيان الموجودات والمطلوبات ل�ضوق الكويت للأوراق المالية كما في 31 مار�س   ب. 

2010 والمرفق معه بيان الموجودات والمطلوبات لل�ضوق.

 الموافقة على تزويد قطاع الموارد الموؤ�ض�ضية )قطاع الخدمات الم�ضاندة حالياً( بن�ضخة من تقرير الخدمات المهنية المتعلقة - 

ببيان موجودات ومطلوبات �ضوق الكويت للأوراق المالية كما في 31 مار�س 2010 ومرفقاته لتخاذ ما يلزم نحو �ضم هذه 

الوثيقة في �ضجلت اإدارة ال�ضئون المالية والخزينة.

 اإحالة تقرير الخدمات المهنية المتعلقة ببيان موجودات ومطلوبات �ضوق الكويت للأوراق المالية كما في 31 مار�س 2010 - 

ومرفقاته اإلى اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية ل�ضتيفاء متطلبات المادة 

156 من قانون الهيئة.

• القرار المتخذ بتاريخ 2014/1/22.	

وافق مجل�س المفو�ضين على التو�ضيات الواردة في مح�ضر اجتماع اللجنة ال�ضت�ضارية المنعقد بتاريخ 2014/1/20 بما يلي: -

الأو�ضط -  ال�ضرق   HSBC بنك  المالي  الم�ضت�ضار  راأي  ل�ضتطلع  المالية  الأوراق  بور�ضة  �ضركة  تاأ�ضي�س  رئي�س لجنة  تكليف 

المحدود بخ�ضو�س مراجعة نطاق عمل تقرير الفح�س النافي للجهالة الخا�س بالإدارة المالية في �ضوق الكويت للأوراق 

بتاأ�ضي�س  الترخي�س  على  الموافقة  والمت�ضمن   2013 ل�ضنة   18-1 م.م.ه�.  رقم  المفو�ضين  مجل�س  قرار  �ضوء  على  المالية 

�ضركة بور�ضة اأوراق مالية ت�ضمى »�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية« واإفادة اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية 

والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية بذلك.

للأوراق -  الكويت  �ضوق  ومطلوبات  موجودات  ببيان  المتعلقة  المهنية  الخدمات  تقرير  الواردة في  الأ�ضول  مفردات  تحديد 

المالية كما في 31 مار�س 2010 والتي �ضتبقى لدى البور�ضة وتخ�ضع لإجراءات التقييم كما يلي:

الأثاث والمفرو�ضات. اأ.    

اآلت ومعدات اأمن و�ضلمة. ب.    

اآلت ومعدات مكتبية. ج.    

الحا�ضب الآلي والبرمجيات. د.    

اإحالة مفردات الأ�ضول المحددة في البند رقم )1( من هذا القرار اإلى ال�ضيد/ عبدالله القبندي – رئي�س لجنة تاأ�ضي�س - 

�ضركة بور�ضة الأوراق المالية لتقييمها من قبل الم�ضت�ضار المالي بنك HSBC ال�ضرق الأو�ضط المحدود ح�ضب العقد المبرم مع 
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الهيئة واإفادة اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية بذلك.

تكليف الم�ضت�ضار القانوني الأول بالهيئة باإبداء الراأي القانوني لإجراءات ت�ضليم الأ�ضول المادية والمعنوية اإلى �ضوق الكويت - 

للأوراق المالية ومن ثم اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية وذلك عملً بن�س المادة رقم )156( من القانون رقم 

)7( ل�ضنة 2010.

• القرار المتخذ بتاريخ 2014/6/9.	

وافق مجل�س المفو�ضين على التو�ضيات الواردة في مح�ضر اجتماع اللجنة ال�ضت�ضارية المنعقد بتاريخ 2014/6/2 باعتماد الراأي 

القانوني الذي ت�ضمنته مذكرة ال�ضيد/ د. جلل البدري – الم�ضت�ضار القانوني الأول بالهيئة – �ضابقاً – الموؤرخة 2014/4/3 حول 

اإجراءات تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية واآلية انتقال الأ�ضول الم�ضار اإليها من �ضوق الكويت للأوراق 

المالية اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية. 

• القرار المتخذ بتاريخ 2016/1/15.	

وافق مجل�س المفو�ضين على التو�ضيات الواردة في مح�ضر اجتماع اللجنة ال�ضت�ضارية المنعقد بتاريخ 2016/1/7، بما يلي: -

قرر المجل�س اإحاطة �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بقرار مجل�س المفو�ضين باجتماعه المنعقد بتاريخ 2014/1/22 - 

والمت�ضمن تحديد مفردات الأ�ضول التي �ضتبقى لدى البور�ضة والتي تخ�ضع لإجراءات التقييم ومن �ضمنها »الحا�ضب الآلي 

والبرمجيات«.

على �ضوء الراأي القانوني الوارد في مذكرة ال�ضيد/ د. جلل البدري – الم�ضت�ضار القانوني الأول بالهيئة �ضابقاً – والموؤرخة - 

2015/7/16 ب�ضاأن قرار اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، والراأي الفني 

الوارد في مذكرة ال�ضيد/ مثنى عبدالوهاب ال�ضالح – رئي�س قطاع الأ�ضواق الموؤرخة 2015/12/23 ب�ضاأن تاأ�ضي�س �ضركة 

 HSBC بور�ضة الكويت للأوراق المالية. فقد قرر المجل�س اإنهاء العقد المبرم بتاريخ 2012/1/22 مع الم�ضت�ضار المالي/ بنك

اأو  التقايل  اأ�ضلوب  باتباع  وذلك  المالية،  للأوراق  الكويت  �ضوق  تخ�ضي�س  عملية  م�ضروع  ب�ضاأن  المحدود  الأو�ضط  ال�ضرق 

الإنهاء الختياري للعقد )التفا�ضخ(.

قرر المجل�س تكليف اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية بموعد ل يقل عن - 

فترة �ضتة اأ�ضهر لبدء اجراءات التقييم م�ضافاً اإليها الفترة الزمنية المطلوبة التي �ضيتم تحديدها من قبل قطاع الخدمات 

الم�ضاندة ل�ضتكمال اجراءات طرح وتعيين الجهة التي �ضتجري التقييم.

• القرار المتخذ بتاريخ 2016/2/29.	

وافق مجل�س المفو�ضين على تكليف مكتب الم�ضت�ضارين في الهيئة بو�ضع الإجراءات المنا�ضبة ب�ضاأن عملية انتقال الأ�ضول المادية 

والمعنوية من مرفق �ضوق الكويت للأوراق المالية اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية مع الأخذ بعين العتبار المدد القانونية 

ذات العلقة بهذا الخ�ضو�س، ورفعها لمجل�س المفو�ضين لعتمادها.
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• القرار المتخذ بتاريخ 2016/3/9.	

 – )�ضابقاً(  الم�ضت�ضارين  بمكتب  اأول  قانوني  – باحث  الن�ضف  /عائ�ضة  ال�ضيدة  مذكرة  اإحالة  على  المفو�ضين  مجل�س  وافق 

الموؤرخة 2016/3/3 ب�ضاأن خ�ضخ�ضة �ضوق الكويت للأوراق المالية والمت�ضمنة الإجراءات التي يتعين مراعاتها عند نقل الأ�ضول 

المادية والمعنوية من هيئة اأ�ضواق المال اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

•  القرار المتخذ بتاريخ 2016/9/27.	

وافق مجل�س المفو�ضين على ما يلي:

 اأن تبقى كامل اأ�ضهم ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة المملوكة للهيئة لدى البور�ضة وتخ�ضع لإجراءات التقييم.- 

اأوراق مالية والعائد ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، وذلك ا�ضتناداً اإلى المادة )154( من القانون -   نقل ترخي�س بور�ضة 

رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية، باعتباره اأ�ضل معنوي يعود اإلى �ضركة 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية، وذلك حال ا�ضتيفائها ا�ضتراطات ومتطلبات هذا الترخي�س، ويخ�ضع لإجراءات التقييم.

• القرار المتخذ بتاريخ 2017/1/4.	

وافق مجل�س المفو�ضين على ادراج م�ضروع تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والمحولة ل�ضركة بور�ضة 

مقدارها  اجمالية  بتكلفة   2017/2016 المالية  لل�ضنة  الهيئة  ميزانية  في  الواردة  الم�ضاريع  قائمة  �ضمن  المالية  للأوراق  الكويت 

اأن يتم ر�ضد ميزانية هذا الم�ضروع �ضمن ميزانية مكتب مجل�س مفو�ضي الهيئة والبدء باإجراءات طرح  200،000 د.ك، وعلى 

المناق�ضة المتعلقة بهذا الم�ضروع.

• القرار المتخذ بتاريخ 2017/8/2.	

وافق مجل�س المفو�ضين على تو�ضية اللجنة ال�ضت�ضارية باجتماعها المنعقد بتاريخ 2017/8/7، باأن المق�ضود من تبعية م�ضروع 

التفاقية  المالية بموجب  للأوراق  الكويت  بور�ضة  ل�ضركة  والمحولة  المالية  للأوراق  الكويت  ل�ضوق  والمعنوية  المادية  الأ�ضول  تقييم 

لتقييم  ال�ضت�ضارية  اللجنة  اخت�ضا�س  يبقي  بحيث  فقط  مالية  تبعية  هي  الم�ضاندة  الخدمات  قطاع  اإلى   2016/10/3 الموؤرخة 

الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية في اإدارة الم�ضروع.



116

   3. اجتماعات اللجنة ال�صت�صارية لتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية

اإعادة  2011/7/7، وكذا قرارات  با�ضرت اللجنة اعمالها منذ ت�ضكيلها وفق قرار مجل�س المفو�ضين باجتماعه المنعقد بتاريخ 

ت�ضكيلها اللحقة عليه، اإل انها با�ضرت اعمالها فعًلياً باجتماعها الأول المنعقد بتاريخ 2012/5/21، وذلك بعد عقد العديد من 

الجتماعات مع الجهات ذات ال�ضلة باأعمالها والتي نتج عنها جملة من القرارات والتو�ضيات المرفوعة اإلى مجل�س المفو�ضين، 

وذلك على النحو المو�ضح بالجدول ادناه:

عدد القرارات/التو�صياتعدد الجتماعاتال�صنة

2012417

2013525

2014317

201513

2016511

2017412

    4. اأهم القرارات ذات ال�صلة فيما يتعلق بالأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية

�ضدرت عدة قرارات ذات �ضلة فيما يتعلق بالأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية �ضواء ب�ضكل مبا�ضر اأو غير 

مبا�ضر، ون�ضتعر�س اأدناه اأبرز ما ت�ضمنته هذه القرارات والمتمثلة بالآتي:

• والمعنوية 	 المادية  الأ�صول  باإدارة  المالية  الكويت للاأوراق  بور�صة  �صركة  ب�صاأن تفوي�ص   2015 ل�صنة  القرار رقم )80( 

ل�صوق الكويت للاأوراق المالية والقيام بالمهام الإدارية والمالية التي يقت�صيها �صير مرفق البور�صة. 

وقد �ضدر هذا القرار بتاريخ 2015/12/13، حيث ن�ضت )المادة الأولى( منه على اأنه: »ينتهي التفوي�س الممنوح من الهيئة في 

19 �سبتمبر 2010 وال�ضادر اإلى لجنة �ضوق الكويت للأوراق المالية باإدارة الأ�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق والقيام بالمهام الإدارية 

الكويت  بور�ضة  �ضركة  2016، وتمنح  اأبريل   24 يوم عمل  نهاية  اعتباراً من  البور�ضة، وذلك  يقت�ضيها �ضير مرفق  التي  والمالية 

للأوراق المالية �س.م.ك.ع )ي�ضار اإليها فيما بعد ب� »�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية«( – ا�ضتناداً اإلى ن�س المادة )156( 

من قانون الهيئة – تفوي�ضاً باإدارة الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، والقيام بالمهام الإدارية والمالية التي 

يقت�ضيها �ضير مرفق البور�ضة، وذلك اعتبارا من تاريخ 25 اأبريل 2016.

واعتبارا من تاريخ 25 اأبريل 2016 يحل مجل�س اإدارة �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية محل لجنة �ضوق الكويت للأوراق 

المالية، كما يحل الرئي�س التنفيذي ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية محل مدير ال�ضوق في الخت�ضا�ضات المن�ضو�س عليها 

في المادة )9( من المر�ضوم ال�ضادر بتاريخ 14 اأغ�ضط�س 1983 بتنظيم �ضوق الك�����ويت للأوراق الم����الية، وك���ذلك الخت�ضا�ضات 
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المن�ض����و�س عليه��ا بالم��واد ) من 37 وحتى 43 ( والمواد ) 45 و47 و 48 و 50 و 52( من اللئحة الداخلية ل�ضوق الكويت للأوراق 

المالية ، وكذلك الخت�ضا�ضات المن�ضو�س عليها بالم�واد )1-5-2 و 1-5-3 و 1-5-4 و 1-6-1 و 1-8-1 و 1-8-2 و 1-8-3 و 8-1-

5( من الكتاب الرابع )بور�ضات الأوراق المالية ووكالت المقا�ضة( من اللئحة التنفيذية للقانون رقم )7( ل�ضنة 2010 الم�ضار 

اإليه.

 وت�ضتمر لجنة ال�ضوق في القيام بكافة المهام والم�ضوؤوليات المناطة بها بموجب التفوي�س ال�ضادر من الهيئة وذلك حتى 24 اأبريل 

2016، ويكون مدير ال�ضوق م�ضوؤولً حتى هذا التاريخ عن �ضمان �ضير المرفق بانتظام وا�ضطراد«.

كما ن�صت )المادة الثانية( منه على اأنه: »اعتبارا من تاريخ 25 اأبريل 2016 تعتبر �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية �ضخ�س 

ا�ضتيفاء  وكذلك  بور�ضة،  كم�ضغل  لهم  المرخ�س  الأ�ضخا�س  في  اللزمة  المتطلبات  ا�ضتيفاء  وعليها  بور�ضة  كم�ضغل  له  مرخ�س 

متطلبات ترتيب اأو�ضاع �ضوق الكويت للأوراق المالية وفق المادة )154( من قانون الهيئة، وذلك خلل موعد اأق�ضاه 30 �سبتمبر 

».2016

كما ن�صت )المادة الثالثة( منه على اأنه: »ت�ضتمر اإدارات �ضوق الكويت للأوراق المالية في مزاولة المهام التي كانت م�ضندة لهذه 

اإلى �ضركة بور�ضة  اأن يتم ت�ضليم وت�ضلم المهام من لجنة �ضوق الكويت للأوراق المالية  الإدارات كما في تاريخ هذا القرار، على 

الكويت للأوراق المالية وفق الخطة المعتمدة من الهيئة«. 

• 2015 ب�صاأن اعتماد الخطة التف�صيلية لكيفية اإتمام عملية الت�صليم والت�صلم ل�صوق الكويت 	 القرار رقم )81( ل�صنة 

للاأوراق المالية. 

وقد �ضدر هذا القرار بتاريخ 2015/12/21، حيث ن�ضت )المادة الأولى( منه على اأنه: »تعتمد الخطة التف�ضيلية المرفقة بهذا 

القرار بخ�ضو�س ت�ضليم وت�ضلم �ضوق الكويت للأوراق المالية من لجنة ال�ضوق اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، مع مراعاة 

من اإجمالي عدد العاملين في ال�ضركة، وذلك في تاريخ 25 ابريل 2016«. األ تقل ن�ضبة توظيف الكويتيين عن %75 

القيام بمهمة  المفو�ضين  – ع�ضو مجل�س  العجيل  ال�ضيد/ خليفة عبد الله  »يفو�س  اأنه:  الثانية( منه على  كما ن�صت )المادة 

الإ�ضراف العام على اأعمال فرق العمل التي تتولى مهمة الت�ضليم والت�ضلم ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، ويكون له اإ�ضدار كافة 

القرارات اللزمة لتنفيذ الخطة التف�ضيلية المعتمدة لذلك، وكذلك متابعة تنفيذها، ومخاطبة اأي جهة بهذا ال�ضاأن«.

كما ن�صت )المادة الثالثة( منه على اأنه: »على كل من قطاع��ات الهيئ��ة واإداراتها، و�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، و�ضوق 

الكويت للأوراق المالية – كل فيما يخ�ضه - تنفيذ هذا القرار، ويعمل به من تاريخ �ضدوره«.

• القرار رقم )82( ل�صنة 2015 ب�صاأن ت�صكيل فريق العمل الم�صترك لت�صليم وت�صلم �صوق الكويت للاأوراق المالية. 	

وقد �ضدر هذا القرار بتاريخ 2015/12/21، حيث ن�ضت )المادة الرابعة( منه على اأنه: 

يكلف فريق العمل الم�صترك لت�صليم وت�صلم ال�صوق، بالمهام والأعمال التالية: 

اإعداد تقرير بالمهام والوظائف التي يقوم بها �ضوق الكويت للأوراق المالية في الوقت الحالي، وتقديم تو�ضية بما �ضيوؤول - 
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منها للهيئة اأو ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة، اأو ما �ضيبقى منها في ال�ضوق.

اإعداد تقرير بالم�ضتندات والوثائق التي �ضت�ضلم من الإدارة الحالية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية اإلى �ضركة بور�ضة الكويت - 

للأوراق المالية.

متابعة عملية اأر�ضفة كافة م�ضتندات ووثائق �ضوق الكويت للأوراق المالية.- 

تاأكيد ا�ضتلم كافة الوثائق والم�ضتندات من قبل �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.- 

اي مهام اأخرى يكلف بها فريق العمل وتكون مرتبطة بخطة ت�ضليم وت�ضلم مرفق البور�ضة.- 

• والمعنوية 	 المادية  الأ�صول  باإدارة  المالية  الكويت للاأوراق  بور�صة  �صركة  ب�صاأن تفوي�ص   2016 ل�صنة  القرار رقم )63( 

ل�صوق الكويت للاأوراق المالية ومرفق البور�صة. 

وقد �ضدر هذا القرار بتاريخ 2016/6/28، حيث ن�ضت )المادة الأولى( منه على اأنه: » ي�ضتمر تفوي�س �ضركة بور�ضة الكويت 

اإليها في هذا القرار بال�ضركة – باإدارة الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق  للأوراق المالية )�س.م.ك.ع( – وي�ضار 

البور�ضة، وذلك حتى  مرفق  �ضير  يقت�ضيها  التي  والمالية  الإدارية  بالمهام  المالية – وي�ضار اإليه في هذا القرار بال�ضوق – والقيام 

تاريخ اإلغاء ترخي�س ال�ضوق واإ�ضدار ترخي�س بور�ضة اأوراق مالية لل�ضركة«.

كما ن�صت )المادة الثانية( منه على اأنه: »تكون ال�ضركة م�ضوؤولة عن قيام ال�ضوق بالمهام والوظائف المبينة بتقرير المهام والوظائف 

المرفقة بالقرار رقم )33( ل�ضنة 2016 ال�ضادر بتاريخ 2016/4/19، كما تكون م�ضوؤولة عن �ضمان �ضير مرفق البور�ضة بانتظام 

واطراد.

ويجب على ال�ضركة المحافظة على اأ�ضول ال�ضوق وحقوقه، واأن تراعي في تمثيلها لل�ضوق اأو اإدارتها لأ�ضوله تحقيق اأف�ضل م�ضلحة 

ممكنة له«.

كما ن�صت )المادة الثالثة( منه على اأنه: »على ال�ضركة اأن تقوم خلل موعد اأق�ضاه 2016/7/17 بتقديم خطة تف�ضيلية للهيئة 

لتطوير مرفق البور�ضة بحيث يرتقي لم�ضتوى الأ�ضواق النا�ضئة، مبيناً بها متطلبات تنفيذ الخطة فنياً ومالياً، والبرنامج الزمنى 

اللزم للتنفيذ، وذلك لعتمادها من قبل الهيئة.

كما يجب اأن ت�ضتمل هذه الخطة على الميزانية التقديرية ال�ضنوية لل�ضركة المكونة من اإيرادات ال�ضوق والم�ضروفات الت�ضغيلية 

لل�ضوق وال�ضركة ابتداءً من تاريخ 2016/4/25 مت�ضمنة البيانات المالية الفعلية للفترة المنق�ضية منذ ذلك التاريخ.

ويتوجب على ال�ضركة اأن تقدم للهيئة تقريراً �ضهرياً، خلل خم�ضة اأيام عمل من نهاية كل �ضهر ميلدي، عن اأعمال ال�ضوق، 

يت�ضمن ما تحقق من اإنجاز لتنفيذ الخطة الم�ضار اإليها اأعله ول�ضتيفاء متطلبات ترخي�س ال�ضركة كبور�ضة اأوراق مالية«.

كما ن�صت )المادة الرابعة( منه على اأنه: »على ال�ضركة ترتيب اأو�ضاع �ضوق الكويت للأوراق المالية وفقا لأحكام القانون رقم 7 

ل�ضنة 2010 ولئحته التنفيذية وتعديلتهما وا�ضتيفاء متطلبات الترخي�س كبور�ضة اأوراق مالية خلل موعد اأق�ضاه 2016/9/30«.
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كما ن�صت )المادة الخام�صة( منه على اأنه: »توؤول اإلى �ضوق الكويت للأوراق المالية جميع اإيرادات ال�ضوق، ويتحمل ال�ضوق بدوره 

جميع الم�ضروفات الت�ضغيلية كما وردت في الميزانية التقديرية ال�ضنوية لل�ضركة والمعتمدة من قبل الهيئة لحين ح�ضول ال�ضركة 

على ترخي�س بور�ضة اأوراق مالية. ويوؤول اإلى ال�ضركة نظير اإدارتها كافة الفوائ�س المالية الناتجة عن زيادة اإيرادات ال�ضوق عن 

الم�ضروفات الت�ضغيلية وذلك اعتباراً من تاريخ 2016/4/25«.

• القرار رقم )90( ل�صنة 2016 ب�صاأن اإلغاء ترخي�ص �صوق الكويت للاأوراق المالية وانتهاء العمل بالمر�صوم ال�صارد بتاريخ 	

14 اأغ�صط�ص 1983 بتنظيم �صوق الكويت للاأوراق المالية. 

وقد �ضدر هذا القرار بتاريخ 2016/10/4، حيث ن�ضت )المادة الأولى( منه على اأنه: » توؤول ح�ضة �ضوق الكويت للأوراق المالية 

في نظام �ضمان عمليات الو�ضاطة اإلى الهيئة، وي�ضدر قرار عن الهيئة بتعديل نظام �ضمان عمليات الو�ضاطة وفقا لذلك«.

كما ن�صت )المادة الثانية( منه على اأنه: »تنقل الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية – ي�ضار اإليه فيما بعد ب� » 

ال�ضوق » - من ال�ضوق اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية )�س.م.ك.ع( – ي�ضار اإليها فيما بعد ب� »بور�ضة الكويت« - وذلك 

وفقا لتو�ضيات اللجنة ال�ضت�ضارية وقرارات مجل�س مفو�ضي الهيئة ب�ضاأنها، وينقل ترخي�س بور�ضة الأوراق المالية من ال�ضوق اإلى 

اأوراق مالية، تحل بموجبه  ن�ضاط بور�ضة  الكويت ترخي�س لمزاولة  ال�ضوق ومنح بور�ضة  باإلغاء ترخي�س  الكويت، وذلك  بور�ضة 

�ضيرد  لما  وفقا  وذلك   ،2016/9/30 تاريخ  كما في  القائمة  والتزاماته  ، كما تحل محله في حقوقه  ال�ضوق  الكويت محل  بور�ضة 

باتفاقية تحويل مرفق البور�ضة ونقل اأ�ضول المرفق المادية والمعنوية من اأحكام بهذا ال�ضاأن«.

كما ن�صت )المادة الثالثة( منه على اأنه: »تنقل اأ�ضول ال�ضوق الم�ضار اإليها بالمادة الثانية من هذا القرار من ال�ضوق اإلى  بور�ضة 

الكويت وت�ضجل بدفاتر  بور�ضة الكويت بقيمة مقدرة تقديراً موؤقتاً على اأ�ضا�س قيمة الأ�ضول الدفترية كما في تاريخ 2016/9/30، 

وعر�ضها على مجل�س   ،2016/9/30 تاريخ  كما في  وترخي�ضه  ال�ضوق  لأ�ضول  العادلة  القيمة  ال�ضت�ضارية  اللجنة  اأن تحدد  على 

مفو�ضي الهيئة لإ�ضدار قراره ب�ضاأنها، وتخطر بور�ضة الكويت بذلك القرار ، وتقوم  بور�ضة الكويت ، فور اإخطارها بالقرار الم�ضار 

اإليه، بت�ضجيل القيمة العادلة لأ�ضول ال�ضوق وترخي�ضه بدفاترها كمديونية م�ضتحقة عليها تجاه الهيئة«.

 14 بتاريخ  ال�ضادر  بالمر�ضوم  العمل  ينتهي   2016/10/3 يوم  نهاية  من  »اعتبارا  اأنه:  على  منه  الرابعة(  )المادة  ن�صت  كما 

العمل  ينتهي  كما  العتبارية،  �ضخ�ضيته  وتنتهي  ال�ضوق،  ترخي�س  ويلغى  المالية  للأوراق  الكويت  �ضوق  بتنظيم   1983 اأغ�ضط�س 

 5  ،  4  ،  3 بالقرار الوزاري رقم 35 ل�ضنة 1983 في �ضاأن اإ�ضدار اللئحة الداخلية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، فيما عدا المواد 2، 

.»34 ، 33 ، 29 ، 28 ، 27 ،25 ، 18 ، 17 ، 16 ، 15 ، 14 ، 6 ،

كما ن�صت )المادة الخام�صة( منه على اأنه: »تمنح الهيئة بور�ضة الكويت ترخي�ضا لمزاولة ن�ضاط بور�ضة اأوراق مالية اعتبارا من 

تاريخ 2016/10/4، لتحل بموجبه بور�ضة الكويت محل ال�ضوق«.

• القرار رقم )91( ل�صنة 2016 ب�صاأن الترخي�ص ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية بمزاولة ن�صاط بور�صة اأوراق 	

مالية.

الكويت  بور�ضة  ل�ضركة  »يرخ�س  يلي:  ما  الأولى( منه على  2016/10/4، حيث ن�ضت )المادة  بتاريخ  القرار  وقد �ضدر هذا 
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2010 وتعديلته  7 ل�ضنة  للأوراق المالية )�س.م.ك.ع(، التي قامت با�ضتيفاء متطلبات الترخي�س وفق مقت�ضيات القانون رقم 

ل�ضنة  القانون رقم )7(  اأوراق مالية وفقا لأحكام  بور�ضة  ن�ضاط  ال�ضاأن، بمزاولة  ال�ضادرة في هذا  وتعليمات�ها  الهيئة  وقرارات 

2010 ولئحته التنفيذية وتعديلتهما والقرار رقم )90( ل�ضنة 2016 ب�ضاأن اإلغاء ترخي�س �ضوق الكويت للأوراق المالية وانتهاء 

العمل بالمر�ضوم ال�ضادر بتاريخ 14 اأغ�ضط�س 1983 بتنظيم �ضوق الكويت للأوراق المالية«.

كما ن�صت )المادة الثانية( منه على ما يلي: »تكون مدة الترخي�س ثلث �ضنوات ميلدية تبداأ من تاريخ 2016/10/4، وتُعفى 

ال�ضركة من �ضداد الر�ضم الأولّي للترخي�س عن تلك المدة للن�ضاط المرخ�س لها، وتلت�زم باأداء الر�ضم عند تجديد الت�رخي�س لأي 

فت�رة اأخرى طبقاً لأحكام القانون رقم 7 ل�ضنة 2010 ولئحته التنفيذية وتعديلتهما وما ت�ضعه الهيئة من قواعد بهذا ال�ضاأن«.

• قرار اللجنة ال�صت�صارية لتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية المتخذ في اجتماعها رقم )2( 	

ل�صنة 2017 المنعقد بتاريخ 2017/10/3.

2 ل�ضنة 2017( ، والقا�ضي » باعتماد ميثاق عمل م�ضروع تقييم الأ�ضول المادية   - اتخذت اللجنة القرار رقم )ل . ت . اأ. 1 

والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والمحولة ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3«، 

وذلك على �ضوء مذكرة رئي�س قطاع الخدمات الم�ضاندة بالإنابة ومرفقاتها الموؤرخة 2017/8/14 لذات المو�ضوع،  لعتماده من قبل 

اللجنة بعد اإجراء بع�س التعديلت عليه، وذلك تنفيذاً لما جاء في قرار مجل�س المفو�ضين باجتماعه المنعقد بتاريخ 2017/8/2، 

المالية  الكويت للأوراق  ل�ضوق  المادية والمعنوية  الأ�ضول  تبعية م�ضروع تقييم  »باأن المق�ضود من  اأو�ضح من خلله المجل�س  والذى 

2016/10/3 اإلى قطاع الخدمات الم�ضاندة هي تبعية  والمحولة ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 

اإدارة  المالية في  للأوراق  الكويت  ل�ضوق  والمعنوية  المادية  الأ�ضول  لتقييم  ال�ضت�ضارية  اللجنة  اخت�ضا�س  يبقي  مالية فقط بحيث 

الم�ضروع ».

  5. اتفاقية تحويل مرفق البور�صة ونقل ملكية اأ�صول المرفق المادية والمعنوية الموؤرخة 2016/10/3

حررت هذه التفاقية بين كل من )هيئة اأ�ضواق المال( و )�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية( بتاريخ 2016/10/3، ونوجز 

اأهم واأبرز ما جاء بهذه التفاقية من بنود ذات �ضلة بمو�ضوع الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، وذلك على 

النحو التالي:

جاء بتمهيد هذه التفاقية باعتباره جزءً ل يتجزاأ منها ومكملً لأحكامها ما يلي: »لما كان الن�س في المادة )33( من القانون 

رقم 7 ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية وتعديلته يجرى على اأن تمنح الهيئة ترخي�س 

بور�ضة ل�ضركة م�ضاهمة تحل محل �ضوق الكويت للأوراق المالية، ويحدد راأ�س مال هذه ال�ضركة بقرار من مجل�س المفو�ضين، ويكون 

ن�ضاطها مق�ضوراً على ت�ضغيل بور�ضة الأوراق المالية، وتكون الهيئة مكلفة بتاأ�ضي�س هذه ال�ضركة.

وحيث اأنه وبموجب قرار الهيئة رقم )37( ل�ضنة 2013 ب�ضاأن الموافقة على الترخي�س بتاأ�ضي�س وتحديد راأ�س مال �ضركة بور�ضة 

 2014 ل�ضنة   2357 رقم  و�ضركات  توثيق عقود  برقم  الموثق  الأ�ضا�ضي  والنظام  التاأ�ضي�س  عقد  المالية، وبموجب  للأوراق  الكويت 

بتاريخ الثلثاء الموافق 2014/4/22، قامت الهيئة بتاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة لتحل محل �ضوق الكويت للأوراق المالية، وي�ضار اإلى 
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�ضوق الكويت للأوراق المالية بهذه التفاقية ب� »ال�ضوق« ما لم يقت�س ال�ضياق غير ذلك.      

وحيث اأنه وبموجب المادة )156( من القانون رقم 7 ل�ضنة 2010 الم�ضار اإليه، فقد اآلت اإلى الهيئة كامل الأ�ضول المادية والمعنوية 

لل�ضوق، كما اأنه وعمل بذات المادة )156(، وبموجب البند )11( من الملحق رقم )3( من ملحق القرار رقم )72( ل�ضنة 2015 

ب�ض�������اأن اإ�ضدار اللئحة التنفيذية للقانون رقم 7 ل�ضنة 2010 الم�ضار اإليه، وقرار الهيئة رقم )80( ل�ضنة 2015 ب�ضاأن تفوي�س 

�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية باإدارة الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والقيام بالمهام الإدارية والمالية 

2015 ب�ضاأن اعتماد الخطة التف�ضيلية لكيفية اتمام عملية  التي يقت�ضيها �ضير مرفق البور�ضة، وقرار الهيئة رقم )81( ل�ضنة 

الت�ضليم والت�ضلم ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، وقرار الهيئة رقم )82( ل�ضنة 2015 ب�ضاأن ت�ضكيل فريق العمل الم�ضترك لت�ضليم 

�ضوق  بها  يقوم  التي  والوظائف  المهام  تقرير  ب�ضاأن   2016 ل�ضنة  الهيئة رقم )33(  وقرار   ، المالية  للأوراق  الكويت  �ضوق  وت�ضلم 

الكويت للأوراق المالية في الوقت الحالي، والتو�ضية بما �ضيوؤول للهيئة اأو ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة، اأو ما �ضيبقى منها في ال�ضوق، 

والقرار رقم )34( ل�ضنة 2016 ب�ضاأن الم�ضتندات والوثائق التي �ضت�ضلم من الإدارة الحالية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية اإلى �ضركة 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية ، ومح�ضر ت�ضليم وا�ضتلم مرفق البور�ضة الموؤرخ في 2016/4/24 ، وقرار الهيئة رقم )63( ل�ضنة 

2016 ب�ضاأن تفوي�س �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية باإدارة الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية ومرفق 

البور�ضة، فقد عهدت الهيئة اإلى �ضركة البور�ضة باإدارة الأ�ضول المادية والمعنوية لمرفق البور�ضة والقيام بالمهام الإدارية والمالية 

التي يقت�ضيها �ضير مرفق البور�ضة وذلك اعتبارا من تاريخ 25 اأبريل 2016.

اإليه، فقد �ضكلت الهيئة لجنة ا�ضت�ضارية من ثلثة  2010 الم�ضار  7 ل�ضنة  اأنه وبموجب المادة )156( من القانون رقم  وحيث 

من اأع�ضاء مجل�س مفو�ضي الهيئة وكلفتها بتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق، وتحديد ما يوؤول منها للهيئة وما يبقى منها 

للبور�ضة، ي�ضار اإليها فيما بعد ب� »اللجنة ال�ضت�ضارية«.

2014 المنعقد بتاريخ 2014/1/20،  وحيث انتهت اللجنة ال�ضت�ضارية بموجب تو�ضيتها الواردة في مح�ضر اجتماعها رقم 1/ 

ل�ضركة  الأ�ضول  تلك  ملكية  نقل  الهيئة  قررت  فقد  ثم  ومن  البور�ضة،  لدى  تبقى  كاأ�ضول  التفاقية  بهذه  المبينة  الأ�ضول  تحديد 

– 1 ل�ضنة 2014 باجتماعه المنعقد بتاريخ  البور�ضة بقيمتها الدفترية وذلك بموجب قرار مجل�س مفو�ضي الهيئة رقم م.م.ه�. 40 

2014/1/22، وعلى اأن تقوم اللجنة ال�ضت�ضارية بتحديد القيمة العادلة لتلك الأ�ضول التي تلتزم �ضركة البور�ضة باأدائها للهيئة.

وحيث �ضبق ل�ضركة البور�ضة واأن ت�ضلمت اأ�ضول ال�ضوق بموجب مح�ضر ت�ضليم وا�ضتلم مرفق البور�ضة الموؤرخ في 2016/4/24 

لغر�س اإدارتها. 

وحيث اأن عملية نقل اأ�ضول �ضوق الكويت للأوراق المالية تتم كمرحلة في تنفيذ خطة الهيئة لتحويل مرفق البور�ضة من �ضكل 

موؤ�ض�ضة عامة اإلى �ضركة م�ضاهمة يتم تخ�ضي�س اأ�ضهمها على النحو المبين بالمادة )33( من القانون رقم 7 ل�ضنة 2010 الم�ضار 

اإليه، ومن ثم تتم هذه العملية تمهيدا لإلغاء ترخي�س �ضوق الكويت للأوراق المالية ونقله ل�ضركة البور�ضة من خلل منح �ضركة 

البور�ضة ترخي�س بور�ضة اأوراق مالية اعتبارا من تاريخ 2016/10/4.

ولرغبة الهيئة في اإثبات نقل ملكية الأ�ضول المبينة بهذه التفاقية ل�ضركة البور�ضة، ومن ثم تغيير �ضند حيازة �ضركة البور�ضة 
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لتلك الأ�ضول من حيازة على �ضبيل الإدارة اإلى حيازة على �ضبيل التملك، ولرغبة الطرفين في تنظيم حقوق ال�ضوق والتزاماته 

النا�ضئة عن مزاولته لن�ضاطه حتى تاريخ اإلغاء ترخي�ضه وزوال �ضخ�ضيته العتبارية، ومن ثم فقد اتفق الطرفان على اإبرام هذه 

التفاقية وفقا لل�ضروط والأحكام المبينة بهذه التفاقية ، وقد اتفق الطرفان على اعتبار هذا التمهيد والم�ضتندات المرفقة بهذه 

التفاقية جزء ل يتجزاأ منها ومكمل لأحكامها«.

وقد تناول الق�صم الأول من التفاقية )تحويل مرفق البور�صة( بالفقرة ثانياً – )انتقال ترخي�ص ال�صوق( على ما يلي:

بالإ�ضافة اإلى الأ�ضول المادية والمعنوية المبينة بالمرفق رقم )1( لهذه التفاقية، فقد قررت الهيئة نقل ترخي�س ال�ضوق ل�ضركة   - 1

البور�ضة، وذلك من خلل اإلغاء ترخي�س ال�ضوق ومنح �ضركة البور�ضة ترخي�س بور�ضة اأوراق مالية، وبحيث يلغى ترخي�س 

2016/10/3 ويمنح ترخي�س بور�ضة الأوراق المالية ل�ضركة البور�ضة اعتبارا من تاريخ  ال�ضوق اعتبارا من نهاية يوم عمل 

.2016/10/4

للهيئة  اآلت  التي  المعنوية  ال�ضوق  اأ�ضول  اأ�ضل من �ضمن  ال�ضوق هي  اأن رخ�ضة  البور�ضة بعلمها وموافقتها على  2 -  تقر �ضركة 

قيمته  للوقوف على  للتقييم  �ضتخ�ضع  ثم  اإليه، ومن  الم�ضار   2010 ل�ضنة   7 رقم  القانون  المادة )156( من  ملكيتها بموجب 

العادلة على النحو المبين بهذه التفاقية.

كما تناول الق�ضم الثاني من التفاقية )بيان الأ�ضول المادية والمعنوية التي تقرر نقل ملكيتها ل�ضركة البور�ضة وكيفية تقويمها 

واأداء قيمتها( على ما يلي:

بيان الأ�صول المادية والمعنوية التي قررت الهيئة نقل ملكيتها ل�صركة البور�صة:  .1

قررت الهيئة نقل ملكية الأ�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق اإلى �ضركة البور�ضة، والتي اأو�ضت اللجنة ال�ضت�ضارية نقلها لل�ضوق - 

بموجب تو�ضيتها الواردة في مح�ضر اجتماعها رقم 2014/1 المنعقد بتاريخ 2014/1/20، والمعتمد من قبل مجل�س مفو�ضي 

 ،2014/1/22 بتاريخ  المنعقد  باجتماعه   2014 ل�ضنة   1–  40 م.م.ه�.  رقم  الهيئة  مفو�ضي  مجل�س  قرار  بموجب  الهيئة 

اجتماعها  الواردة في مح�ضر  تو�ضيتها  البور�ضة بموجب  ل�ضركة  نقلها  ال�ضت�ضارية  اللجنة  اأو�ضت  التي  الأ�ضول  وكذلك 

 32  - رقم 2016/3 المنعقد بتاريخ 2016/9/25، والمعتمد من قبل مجل�س مفو�ضي الهيئة بموجب القرار رقم م.م.ه�  1 

ل�ضنة 2016 المتخذ باجتماعه المنعقد بتاريخ 2016/9/27، مع مراعاة ما طراأ على هذه الأ�ضول من تغييرات حتى تاريخ 

2016/9/30، وذلك على �ضوء البيانات المالية ال�ضنوية المدققة لل�ضوق حتى 2016/6/30 بالإ�ضافة الى البيانات المالية 

المرحلية المدققة عن الفترة من 2016/7/1 حتى 2016/9/30، وتعتبر هذه الأ�ضول مملوكة لل�ضركة اعتبارا من تاريخ  

2016/10/1 ، ويبين الجدول المرفق بهذه التفاقية كمرفق رقم )1( الم�ضتندات المرجعية المتعلقة بالأ�ضول.  

التي ك�ضب -  والتراخي�س  والتفاقيات  العقود  النا�ضئة عن  والتزاماته  �ضائر حقوقه  ال�ضوق في  البور�ضة محل  �ضركة  تحل 

اأو حق  اأو حق ا�ضتغلله  اأو ك�ضب بموجبها حق ا�ضتعماله  بموجبها ال�ضوق حق تملك الأ�ضل الذي انتقل ل�ضركة البور�ضة 

الت�ضرف فيه اأو اأية حقوق اأخرى اأيا كان نوعها اأو طبيعتها، وذلك في حدود الأ�ضول التي انتقلت ل�ضركة البور�ضة، وتلتزم 

�ضركة البور�ضة باأن تقوم – خلل مدة اأق�ضاها ثلثة اأ�ضهر من تاريخ هذه التفاقية – باتخاذ كافة الإجراءات اللزمة 
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لنفاذ حوالة الحق والدين الم�ضار اإليها بهذا البند في مواجهة ذوي ال�ضاأن والغير.

 - 2016/4/24 تاريخ  اعتباراً من  التفاقية  لهذه  رقم )1(  بالمرفق  المبينة  الأ�ضول  ت�ضلمت  قد  باأنها  البور�ضة  �ضركة  تقر 

بموجب مح�ضر ت�ضليم وا�ضتلم مرفق البور�ضة الموؤرخ في 2016/4/24 والمرفق بهذه التفاقية كمرفق رقم )2(.

2. كيفية تقويم الأ�صول:

 - ،2016/10/1 تاريخ  اعتبارا من  التفاقية  لهذه  بالمرفق رقم )1(  المبينة  الأ�ضول  ملكية  نقل  �ضيتم  اأنه  المتفق عليه  من 

وت�ضجيلها بدفاتر �ضركة البور�ضة بقيمة مقدرة تقديرا موؤقتاً على اأ�ضا�س قيمة الأ�ضول الدفترية كما في تاريخ 2016/9/30 

وبالن�ضبة لترخي�س ال�ضوق ف�ضيتم نقله – على النحو المبين بهذه التفاقية – وعلى اأن تحدد القيمة العادلة لذلك الترخي�س 

في وقت لحق، ولن تف�ضر اأية ر�ضوم قد تدفع للهيئة من �ضركة البور�ضة لدى ح�ضولها على ترخي�س بور�ضة اأوراق مالية 

على اأنها تمثل مقابل ترخي�س ال�ضوق.

من المتفق عليه اأنه وفيما عدا اللتزامات التي قد تن�ضاأ على ال�ضوق ب�ضبب اأخطاء �ضركة البور�ضة في اإدارة مرفق البور�ضة - 

خلل الفترة من 2016/4/25 وحتى 2016/9/30، فاإن �ضركة البور�ضة لن تكون م�ضئولة في اأموالها الخا�ضة عن التزامات 

ال�ضوق متى كانت تلك اللتزامات نا�ضئة عن ن�ضاط ال�ضوق خلل الفترة ال�ضابقة على تاريخ 2016/9/30.

تقوم الهيئة بتحديد القيمة العادلة كما في تاريخ 2016/9/30، وذلك للأ�ضول التي انتقلت اإلى ال�ضركة والمبينة بالمرفق - 

رقم )1( لهذه التفاقية بالإ�ضافة لترخي�س ال�ضوق، من خلل اللجنة ال�ضت�ضارية – الم�ضكلة بموجب المادة )156( من 

القانون رقم 7 ل�ضنة 2010 الم�ضار اإليه – والتي �ضت�ضدر تو�ضيتها النهائية ب�ضاأن القيمة العادلة للأ�ضول، وعر�ضها على 

مجل�س مفو�ضي الهيئة لإ�ضدار قراره ب�ضاأنها – والذي �ضيكون نهائيا وفقا لن�س المادة )156( من القانون رقم 7 ل�ضنة 

2010 الم�ضار اإليه – واخطار �ضركة البور�ضة بذلك القرار.

تقر �ضركة البور�ضة – اإقراراً غير قابل للنق�س اأو العدول - بموافقتها النهائية الم�ضبقة على اأي قرار ي�ضدر عن مجل�س - 

مفو�ضي الهيئة – ب�ضاأن تحديد القيمة العادلة للأ�ضول التي انتقلت ملكيتها لل�ضركة على نحو ما هو مبين بالمرفق رقم 

)1( لهذه التفاقية بالإ�ضافة لترخي�س ال�ضوق، وبتنازلها الم�ضبق عن اأي حق قد يكون لها في العترا�س على ذلك القرار.

تقر �ضركة البور�ضة – اإقرارا غير قابل للنق�س اأو العدول – بموافقتها النهائية الم�ضبقة على اأن القيمة العادلة للأ�ضول - 

التي �ضي�ضدر ب�ضاأنها قرار من مجل�س مفو�ضي الهيئة واإخطارها بها تعتبر هي الثمن النهائي للأ�ضول الذي يجب على 

�ضركة البور�ضة اأداءه للهيئة.

 فور اإخطار �ضركة البور�ضة من قبل الهيئة بقرار مجل�س مفو�ضي الهيئة ب�ضاأن تحديد القيمة العادلة للأ�ضول تقوم ال�ضركة - 

بت�ضجيل تلك القيمة بدفاترها كمديونية م�ضتحقة عليها تجاه الهيئة.

3. اآلية اأداء قيمة الأ�صول للهيئة:

بقرار مجل�س -  الهيئة  قبل  اإخطارها من  تاريخ  اأ�ضهر من  اأق�ضاها ثلثة  – خلل مدة  تقوم  باأن  البور�ضة  �ضركة  تتعهد 
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اأ�ضهم تعادل قيمتها الإ�ضمية للقيمة العادلة  – بزيادة راأ�ضمالها واإ�ضدار  مفو�ضي الهيئة ب�ضاأن القيمة العادلة للأ�ضول 

للأ�ضول و�ضداد المديونية الم�ضتحقة في ذمتها تجاه الهيئة من ناتج الكتتاب في تلك الأ�ضهم.

تقوم الهيئة بالكتتاب في الأ�ضهم الم�ضار اإليها بالفقرة ال�ضابقة واأداء مقابل الكتتاب ل�ضركة البور�ضة.- 

يجوز للهيئة – وفقا لما تراه ملئما بهذا ال�ضاأن – اأن تقرر اأن يتم تدبير المبالغ اللزمة ل�ضداد المديونية الم�ضتحقة في ذمة - 

الأ�ضول من ناتج الكتتاب في اأ�ضهم راأ�س مال ال�ضركة – من غير الأ�ضهم المملوكة للهيئة – لدى تخ�ضي�ضها وفقا لن�س 

المادة )33( من القانون رقم 7 ل�ضنة 2010 الم�ضار اإليه اأو تقرر اأن يتم تدبير تلك المبالغ من اأي و�ضيلة اأخرى تحددها 

الهيئة – بما يتلءم مع و�ضع ال�ضركة – وعلى اأن تقوم الهيئة باإخطار ال�ضركة بالو�ضيلة التي حددتها لتدبير المبالغ الم�ضار 

وبالإجراءات  للأ�ضول  العادلة  القيمة  ب�ضاأن  الهيئة  مفو�ضي  مجل�س  بقرار  ال�ضركة  اإخطار  لدى  وذلك  البند  بهذا  اإليها 

التي يتعين على ال�ضركة القيام بها والمواعيد التي يتعين على ال�ضركة اتخاذ الإجراءات و�ضداد المديونية خللها ، وتتعهد 

ال�ضركة – تعهدا غير قابل للنق�س اأو العدول – ب�ضداد المبالغ المبينة بهذا البند من خلل الو�ضيلة المحددة من قبل الهيئة 

ووفقا للإجراءات وخلل المواعيد المحددة من قبل الهيئة.

6. ت�صكيل فريق عمل لو�صع واإعداد ال�صروط المرجعية لختيار الم�صت�صار الخارجي )المقوم(
      الذي �صوف يقوم بتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية

قامت اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، باجتماعها المنعقد بتاريخ 2016/10/25 

بت�ضكيل فريق عمل لو�ضع واإعداد ال�ضروط المرجعية لختيار الم�ضت�ضار الخارجي )المقوم( الذي �ضوف يقوم بتقييم الأ�ضول المادية 

والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية«، )ملحق رقم 2 بند 7( وبناءً عليه، رفع الفريق المذكور المذكرة الموؤرخة 2016/11/29 

باجتماعها  اللجنة  عليها  واطلعت  الدعوة(  �ضروط  )كرا�ضة  للمناق�ضة  المرجعية  ال�ضروط  ت�ضمنت  والتي  »المقوم«  تعيين  ب�ضاأن 

الكويت  ل�ضوق  والمعنوية  المادية  الأ�ضول  تقييم  اللجنة على طرح »مناق�ضة  اإثر ذلك وافقت  2016/12/1، وعلى  بتاريخ  المنعقد 

للأوراق المالية والمحولة ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بموجب التفاقية المبرمة بتاريخ 2016/10/3 »)مناق�ضة عامة( 

واإحالتها اإلى »دائرة الخدمات والم�ضتريات« لدى قطاع الخدمات الم�ضاندة،    ، – الأ�ضول  تقييم  مناق�ضة  لحقاً  اإليها  – وي�ضار 
لمبا�ضرة اإجراءات طرح المناق�ضة المذكورة، وعلى اأن يتم التن�ضيق في هذا ال�ضاأن بين دائرة الخدمات والم�ضتريات،  وفريق العمل 

المذكور اأعله فيما يخ�س مراجعة الجوانب الفنية وال�ضروط المرجعية لهذه المناق�ضة.

7. طرح المناق�صة رقم )CMA/PROC/04/ 2017( ب�صاأن م�صروع تقييم الأ�صول المادية   
      والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية والمحولة ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية 

       بموجب التفاقية الموؤرخة في 2016/10/3

بناءً على قرار اللجنة ال�ضت�ضارية باجتماعها المنعقد بتاريخ 2016/12/1، والذي قررت بموجبه الموافقة على طرح مناق�ضة 

تقييم الأ�ضول المرفوعة من فريق العمل الم�ضكل ب�ضاأن تعيين المقوم، فقد تم اإحالة قرار اللجنة المذكور اإلى قطاع الخدمات الم�ضاندة، 

حيث تم بتاريخ 2017/4/9 طرح المناق�ضة من خلل الموقع الإلكتروني لهيئة اأ�ضواق المال، وقد حدد تاريخ 2017/4/16 موعداً 
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لإقفال المناق�ضة.

وعلى �ضوء اطلع مجل�س المفو�ضين على التقرير النهائي للجنة الفنية لفح�س العرو�س ب�ضاأن المناق�ضة المذكورة، فقد قرر 

2017/5/10، الموافقة على تر�ضية المناق�ضة على ال�ضركة الأف�ضل تقييما من الناحية الفنية  المجل�س باجتماعه المنعقد بتاريخ 

والمالية وهي �ضركة اأرن�ضت ويونغ لل�ضت�ضارات.

8. ت�صكيل فريق عمل متابعة تنفيذ م�صروع تقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية   
       والمحولة ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3«

الكويت  ل�ضوق  والمعنوية  المادية  الأ�ضول  تقييم  تنفيذ م�ضروع  فريق  ت�ضكيل  2017/8/7 قررت  بتاريخ  المنعقد  اللجنة  باجتماع 

للأوراق المالية والمحول اإلى �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3« )ملحق رقم 2 بند 8( 

وي�ضار اإليه لحقاً م�ضروع تقييم الأ�ضول – بحيث تكون مهام واخت�ضا�ضات هذا الفريق متابعة تنفيذ الم�ضروع المذكور وذلك من 

خلل التن�ضيق والتعاون مع كل من الم�ضت�ضار )المقوم( لهذا الم�ضروع �ضركة ارن�ضت ويونغ لل�ضت�ضارات ، وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة، 

و�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، من حيث الترا�ضل، وتوفير كافة المعلومات والم�ضتندات والوثائق المتعلقة بالم�ضروع، التي 

ت�ضهل اإنجاز اأعمال الم�ضت�ضار )المقوم( المذكور، وعلى اأن يرفع الفريق تقرير �ضهري للجنة باآخر الم�ضتجدات ب�ضاأن تنفيذ اأعمال 

الم�ضروع.

9. تقارير فريق عمل متابعة تنفيذ م�صروع تقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية 
       والمحولة ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3

تنفيذاً لقرار اللجنة المتخذ باجتماعها المنعقد بتاريخ 2017/8/7 ب�ضاأن ت�ضكيل فريق عمل متابعة تنفيذ م�ضروع تقييم الأ�ضول 

بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3، والمت�ضمنة »قيام الفريق المذكور برفع  تقريراً - �ضهرياً - للجنة باآخر الم�ضتجدات على 

تنفيذ اأعمال الم�ضروع »، حيث قام اأع�ضاء الفريق الم�ضار اإليه برفع عدد اأربعة تقارير خلل الفترة الممتدة من اأغ�ضط�س وحتى 

2017، حيث ا�ضتعر�س الفريق المذكور من خلل هذه التقارير �ضير اأعماله ب�ضاأن متابعة تنفيذ م�ضروع تقييم الأ�ضول  نوفمبر 

مع اأع�ضاء فريق عمل المكتب ال�ضت�ضاري  �ضركة اأرن�ضت و يونغ لل�ضت�ضارات، واأهم واأبرز المعوقات والإجراءات المتخذة لإنجاز 

وت�ضهيل اعمال المكتب ال�ضت�ضاري المذكور لإتمام المهام والخدمات المطلوبة منه، وفق العقد المبرم معه بتاريخ 2017/6/1.

10. تقرير مقوم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية والمحولة ل�صركة بور�صة الكويت 
          للاأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة في 2016/10/3، �صركة اأرن�صت ويونغ للا�صت�صارات

المكتب  من  مقدمة   2017/11/15 موؤرخة  م�ضودات   )4( عدد   ،2017/12/3 بتاريخ  المنعقد  باجتماعها  اللجنة  ا�ضتعر�ضت 

ال�ضت�ضاري �ضركة اأرن�ضت ويونغ لل�ضت�ضارات ب�ضاأن تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، وهي:

م�ضودة تقرير تقييم ح�ضة البور�ضة في ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة.  )1

م�ضودة تقرير تقييم �ضوق الكويت للأوراق المالية.  )2
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م�ضودة تقرير تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية.  )3

تقرير ملخ�س عن قيمة الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية.  )4

11.  تو�صيات اللجنة ال�صت�صارية لتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويــت لـلاأوراق 
       المالية باجتماعها المنعقد بتاريخ 2017/12/3 ب�صاأن التقاريــر النهائية المقدمة مــن المكتـب

       ال�صت�صاري )المقوم(  المكلف من قبل الهيئة »بتنفيذ م�صروع تقييم الأ�صول المادية والمعنوية

       ل�صـــوق الكويــت للاأوراق الماليــة  والمحولــة ل�صركــة بور�صــة الكويـــت للاأوراق المالية بمــوجب 

       التفاقية الموؤرخة 2016/10/3« �صركة اأرن�صت ويونغ للا�صت�صارات

 على �ضوء اطلع ومناق�ضة اللجنة لمذكرة فريق عمل متابعة تنفيذ م�ضروع تقييم الأ�ضول الموؤرخة 2017/11/20 باجتماعها 

المنعقد بتاريخ 2017/12/3 ب�ضاأن م�ضودات التقارير النهائية المقدمة من المكتب ال�ضت�ضاري �ضركة اأرن�ضت ويونغ لل�ضت�ضارات 

ب�ضاأن تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، وهي التقارير الم�ضار اإليها في البند عا�ضراً اآنفاً، فقد انتهت 

اللجنة اإلى �ضلمة الأ�ض�س التي بنيت عليها التقارير الم�ضار اإليها، ومن ثم فقد اوعزت للمكتب ال�ضت�ضاري باعتمادها كتقارير 

نهائية وتزويد الهيئة بها.

ل�ضركة  المالية والمحولة  الكويت للأوراق  ل�ضوق  المادية والمعنوية  الأ�ضول  اللجنة فيما يخ�س تقييم  انتهت  وبناء على ما تقدم 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3 اإلى التالي:

ويونغ  اأرن�ضت  )�ضركة  الهيئة  قبل  من  المكلف  )المقوم(  ال�ضت�ضاري  المكتب  من  المقدمة   « »الأربعة  النهائية  التقارير  اعتماد   )1

لل�ضت�ضارات( ب�ضاأن » تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والمحولة ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق 

المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3«.

2(  اإحالة كافة التقارير المقدمة من المكتب ال�ضت�ضاري )المقوم( �ضركة اأرن�ضت ويونغ لل�ضت�ضارات، ب�ضيغتها النهائية فور ت�ضلم 

اللجنة لها اإلى مجل�س المفو�ضين.

رفع تو�ضيه للمجل�س باتخاذه التقارير النهائية »الأربعة« المقدمة من المكتب ال�ضت�ضاري )المقوم( المكلف من قبل الهيئة )�ضركة   )3

اأرن�ضت ويونغ لل�ضت�ضارات( ب�ضاأن تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية، اأ�ضا�ضا لتحديد القيمة العادلة 

للأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والمحولة ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 

.2016/10/3

بتاريخ  ت�ضكيلها  منذ  اللجنة  بها  قامت  التي  والمهام  الأعمال  ب�ضاأن   2017/12/3 الموؤرخ  النهائي  تقريرها  اللجنة  رفعت    )4

2011/7/7 اإلى مجل�س المفو�ضين، وذلك تنفيذاً لما ن�س عليه البند رقم )13( من الأحكام النتقالية الواردة في الملحق رقم 

)3( المرفق بالقرار رقم )72( ل�ضنة 2015 ال�ضادر بتاريخ 2015/11/9 ب�ضاأن اإ�ضدار اللئحة التنفيذية للقانون رقم )7( 

ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية وتعديلته »للعتماد«.
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رفعت اللجنة تو�ضية لمجل�س المفو�ضين باإ�ضدار قرار بانتهاء عمل اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق   )5

الكويت للأوراق المالية لقيامها بتنفيذ المهام الم�ضندة اإليها، ومن ثم انتفاء الغر�س من ا�ضتمرارها.

12. انتهاء اعمال اللجنة ال�صت�صارية لتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية

على �ضوء ما تم تو�ضيحه وبيانه من خلل الت�ضل�ضل التاريخي لأعمال هذه اللجنة، وذلك منذ �ضدور  قرار  ت�ضكيلها الأول 

بتاريخ 2011/7/7، لبيان المراحل والأعمال التي مرت بها عملية تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية على 

مدار خم�ضة �ضنوات ونيف من العمل الدوؤوب، وذلك تنفيذاً لما ن�ضت عليه المادة )156( من القانون رقم )7( ل�ضنة 2010 ب�ضاأن 

اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط الأوراق المالية ولئحته التنفيذية وتعديلتهما ال�ضادر بتاريخ 2010/2/21، اإلى تاريخ رفع 

التقرير النهائي للجنة الموؤرخ 2017/12/3 اإلى مجل�س المفو�ضين، حيث اأو�ضت اللجنة وبعد اأن انتهي المكتب ال�ضت�ضاري )المقوم( 

�ضركة اأرن�ضت ويونغ لل�ضت�ضارات ، المكلف من قبل الهيئة » بتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والمحولة 

ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3 »من كافة مهامه، واإيداع تقاريره ب�ضيغتها النهائية 

لدى اللجنة، باإ�ضدار قرار بانتهاء اأعمال اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية لقيامها 

بتنفيذ المهام الم�ضندة اإليها، ومن ثم انتفاء الغر�س من ا�ضتمرارها.

لتقييم  ال�ضت�ضارية  اللجنة  انتهاء عمل  الموافقة على  المجل�س  2017/12/27، قرر  بتاريخ  المنعقد  المفو�ضين  وباجتماع مجل�س 

الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية لقيامها بتنفيذ المهام الموكلة اإليها.
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خلل عملية خ�ضخ�ضة ال�ضوق بمراحلها المختلفة قامت هيئة اأ�ضواق المال بت�ضكيل عدة لجان وفرق عمل لكل مرحلة من مراحل 

هذه العملية اأما بالتوازي اأو بالتتابع وذلك ب�ضكل مهني مدرو�س ومف�ضل وبدقة متناهية بحيث تكمل جميع هذه اللجان والفرق 

اأو اللحقة ل�ضتكمال هذا الم�ضروع ال�ضخم والمتمثل  اأما للمرحلة ال�ضابقة  بع�ضها البع�س لو�ضع الترتيبات الم�ضتقبلية المنا�ضبة 

بخ�ضخ�ضة �ضوق الكويت للأوراق المالية ون�ضتعر�س في هذا الملحق اأهم هذه اللجان والفرق وذلك ح�ضب ترتبيها الزمني وفق 

تاريخ ت�ضكيلها والأع�ضاء الذين تاألفت منهم:

1.   لجنة تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

2.   اللجنة ال�ضت�ضارية لتقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية.

3.   فريق عمل ت�ضوية اأو�ضاع �ضوق الكويت للأوراق المالية وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة.

4.   لجنة الموؤ�ض�ضين ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

5.   لجنة الإ�ضراف على تخ�ضي�س �ضوق الكويت للأوراق المالية.

6.   فريق توجيه واإدارة م�ضروع توفيق اأو�ضاع ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة ونظام ما بعد التداول.

الكويت  ل�ضوق  والمعنوية  المادية  الأ�ضول  لتقييم  الم�ضت�ضار الخارجي  المرجعية لختيار  ال�ضروط  واإعداد  و�ضع  7.  فريق عمل 

للأوراق المالية.

8.   فريق عمل متابعة تنفيذ م�ضروع تقييم الأ�ضول المادية والمعنوية ل�ضوق الكويت للأوراق المالية والمحولة ل�ضركة بور�ضة 

الكويت للأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3.

9.   فريق العمل الم�ضترك لت�ضليم وت�ضلم �ضوق الكويت للأوراق المالية.

10.   لجنة طرح وتخ�ضي�س اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

11.   الفريق الفني للجنة طرح وتخ�ضي�س اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية.

12.   فريق معالجة معوقات ا�ضتيفاء المعايير المطلوبة الخا�ضة بمهام التقا�س والت�ضوية

13.   الوفد الم�ضترك لعر�س التغييرات التي تم تطبيقها �ضمن م�ضروع نظام ما بعد التداول.

1. لجنة تاأ�صي�ص �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية 

ان�ضاأت لجنة تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الأوراق المالية )لجنة التاأ�ضي�س( بتاريخ 2011/4/12، حيث ت�ضكلت من ال�ضادة:

  1.      ال�ضيد/ عبد الله اأحمد القبندي                                                 رئي�ضاً

  2.      ال�ضيد/ اإبراهيم حمد البراهيم                                                 ع�ضواً 

  3.      ال�ضيد/ د. اأحمد عبد الرحمن الملحم                                         ع�ضواً

اللجان وفرق العمل  المعنية بمراحل وإجراءات
 خصخصة سوق الكويت للأوراق المالية
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  3.      ال�ضيد/ مطلق مبارك ال�ضانع                                                      ع�ضواً

  4.      ال�ضيد/ د. �ضلح عبد الله العثمان                                              ع�ضواً

كما ا�ضتعانت هذه اللجنة في مراحل لحقة بال�ضيدين:

اأميناً لل�ضر -  ال�ضيد/ بدر محمد ال�ضامي    

م�ضت�ضاراً مالياً-  ال�ضيد/ اأ�ضلم �ضفقت      

2013/9/11 عمد اإلى تمديد فترة بع�س  اأعمال اللجنة في اجتماعه المنعقد بتاريخ  اإنهاء  تاأكيد مجل�س المفو�ضين على  وبعد 

العاملين فيها لمدد مختلفة لإتمام اإنجاز بع�س المهام، وذلك �ضمن اأعمال لجنة الموؤ�ض�ضين التي �ضيتم تو�ضيحها لحقاً �ضمن هذا 

الملحق.

2. اللجنة ال�صت�صارية لتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية

2011 وا�ضتمرت  بداأ عمل هذه اللجنة مع اأولى ت�ضكيلتها والتي كانت تحت م�ضمى )اللجنة ال�ضت�ضارية( في يوليو من عام 

اعمالها حتى النتهاء من المهام الموكلة اليها ح�ضب ن�س المادة 156 من قانون الهيئة في دي�ضمبر من عام 2017 وذلك بانتهاء 

تقييم ال�ضول المادية والمعنوية لل�ضوق، وقد تم اإفراد الملحق رقم )1( المرفق بهذا التقرير والذي ت�ضمن كافة اأعمال وقرارات 

وتو�ضيات هذه اللجنة.

3. فريق عمل ت�صوية اأو�صاع �صوق الكويت للاأوراق المالية وال�صركة الكويتية للمقا�صة

تم ت�ضكيل هذا الفريق في مار �س من عام 2012 على النحو الآتي:

ال�ضيد / خالد في�ضل الغي�س                  رئي�ضاً- 

ع�ضواً-  ال�ضيد/ اأحمد فهد المني�س   

ال�ضيد/ �ضليمان حمد المو�ضى                 ع�ضواً- 

ع�ضواً-  ال�ضيد/ طلل محمد الزمامي  

ع�ضواً-  ال�ضيد/ اأحمد يو�ضف الحجي  

كما عدل ت�ضكيل الفريق لتحل ال�ضيدة/حنان الغربللي بدلً من ال�ضيد/خالد الغي�س ل�ضتقالته من العمل بالهيئة خلل عام 

اأو�ضاع ال�ضوق وكذلك معالجة  2012. وتجدر الإ�ضارة اإلى قيام الهيئة باتخاذ اإجراءات عدة في هذه الفترة على �ضعيد توفيق 

اأو�ضاع موظفيه وال�ضعي لمعالجة م�ضكلة مبناه بالتن�ضيق مع وزارة المالية ومجل�س الوزراء واإدارة الفتوى والت�ضريع.

4. لجنة الموؤ�ص�صين ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية

2013/11/13، وذلك ا�ضتكمالً لعمل لجنة  و  اأن�ضاأت هذه اللجنة بموجب قرار مجل�س المفو�ضين باجتماعه المنعقد بتاريخي 10 

تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة الم�ضار اإليها اآنفاً، والتي تو�ضلت اإلى ا�ضت�ضدار قرار الترخي�س بتاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة، لتتولى لجنة 
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التاأ�ضي�س مهام اتخاذ الإجراءات القانونية لتاأ�ضي�س ال�ضركة بعد ا�ضتيفاء الم�ضتندات واإجراء التعديلت اللزمة على عقد تاأ�ضي�س 

ال�ضركة ونظامها الأ�ضا�ضي. وقد جاء ت�ضكيل هذه اللجنة وفقاً للتالي:

ال�ضيد / عبد الله اأحمد القبندي            رئي�س وع�ضو لجنة الموؤ�ض�ضين- 

ع�ضو لجنة الموؤ�ض�ضين-  ال�ضيد / د. �ضلح عبد الله العثمان  

الإجراءات  اتخاذ  في  منفردين  اأو  مجتمعين  المذكورين  الموؤ�ض�ضين  لجنة  ع�ضوي  من  كلً  الهيئة  مفو�ضي  مجل�س  فو�س  وقد 

تاأ�ضي�س  عقد  على  اإدخالها  �ضرورة  الر�ضمية  الجهات  ترى  التي  التعديلت  واإدخال  اللزمة،   الم�ضتندات  وا�ضتيفاء   ، القانونية 

ال�ضركة ونظامها الأ�ضا�ضي،  ما لم تكن تعديلت جوهرية، وبما ل يخل باأحكام كلٍ من قانون الهيئة رقم 7 ل�ضنة 2010 وقانون 

ال�ضركات رقم 25 ل�ضنة 2012، ويكون لهما اأو لأي منهما حق فتح ح�ضاب لل�ضركة تحت التاأ�ضي�س لدى البنوك المعتمدة في دولة 

الكويت واإيداع مبالغ الكتتاب في ح�ضاب ال�ضركة تحت التاأ�ضي�س لدى تلك البنوك حتى قيام اأول مجل�س اإدارة لل�ضركة، والقيام 

باأداء اأي م�ضروفات وفتح ح�ضاب اآخر لأي م�ضاريف اأخرى للتاأ�ضي�س واللتزام بتقديم ك�ضف ح�ضاب بكافة الم�ضروفات والنفقات 

في هذا ال�ضاأن للعتماد من الجمعية التاأ�ضي�ضية في ال�ضركة.

ت�صكيل اأول مجل�ص اإدارة ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية

وقد عقد اجتماع الجمعية التاأ�ضي�ضية ل�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية بتاريخ 2014/7/20 في مبنى �ضوق الكويت للأوراق 

اأ�ضواق المال  اأحمد القبندي - رئي�س لجنة الموؤ�ض�ضين وبح�ضور ممثلي هيئة  المالية حيث تولى رئا�ضة الجتماع ال�ضيد/ عبدالله 

ب�ضفتها الم�ضاهم المكلف بتاأ�ضي�س ال�ضركة وفقاً للقانون وبما يمثل 60 مليون �ضهم بالأ�ضالة اأي ما ن�ضبته 100% من راأ�س مال 

اأهمها :  اإ�ضافةً اإلى مندوب وزارة التجارة وال�ضناعة وقد تم اتخاذ قرارات عدة في هذا الجتماع كان من   ، ال�ضركة الم�ضدر 

الموافقة على كافة اإجراءات تاأ�ضي�س �ضركة البور�ضة، وذلك بعد التثبت من �ضحتها وموافقتها لأحكام القانون وعقد تاأ�ضي�ضها 

ونظامها الأ�ضا�ضي، و تعيين مراقب ح�ضابات لل�ضركة لل�ضنة المالية 2015/2014 ، وت�ضكيل مجل�س اإدارة �ضركة البور�ضة ، واإعلن 

تاأ�ضي�س �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية نهائياً.

 اأما بالن�ضبة لمجل�س اإدارتها الأول فقد تكون من ال�ضادة كلٍ من:

ع�ضو يمثل هيئة اأ�ضواق المال ب�ضفتها.-  ال�ضيد /خالد عبد الرزاق الخالد  

ع�ضو يمثل هيئة اأ�ضواق المال ب�ضفتها.-  ال�ضيد/د. �ضلح عبد الله العثمان  

ع�ضو يمثل هيئة اأ�ضواق المال ب�ضفتها.-  ال�ضيد/محمد اأحمد ال�ضقاف  

ع�ضو يمثل هيئة اأ�ضواق المال ب�ضفتها.-  ال�ضيد/ع�ضام عبد المح�ضن المرزوق  

ع�ضو يمثل هيئة اأ�ضواق المال ب�ضفتها.-  ال�ضيد مو�ضى اأحمد الكندري  

وذلك كاأع�ضاء ممثلين عن الم�ضاهم )هيئة اأ�ضواق المال( ب�ضفتها مالكة لن�ضبة 62.5% من اإجمالي عدد الأ�ضهم الم�ضدرة
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كما تم اختيار ال�ضادة:

ع�ضو م�ضتقل.-  ال�ضيد / محمد �ضعود الع�ضيمي  

ع�ضو م�ضتقل.-  ال�ضيد/ ح�ضام عبد الرحمن الب�ضام  

ع�ضو م�ضتقل.-  ال�ضيد/ �ضعد في�ضل المطوع  

وذلك كاأع�ضاء مجل�س اإدارة م�ضتقلين حيث ح�ضل كل منهم على ن�ضبة 12.5% من اإجمالي عدد الأ�ضهم في راأ�س المال الم�ضدر.

5. لجنة الإ�صراف على تخ�صي�ص �صوق الكويت للاأوراق المالية

تم ت�ضكيل هذه اللجنة في نوفمبر من عام 2014 وذلك على النحو التالي:

رئي�ضاً-  ال�ضيد / م�ضعل م�ضاعد الع�ضيمي   

ع�ضواً-  ال�ضيد/ فالح عبد الله الرقبة     

ع�ضواً-  ال�ضيد/ خالد عبد الرزاق الخالد  

6. فريق توجيه واإدارة م�صروع توفيق اأو�صاع ال�صركة الكويتية للمقا�صة ونظام ما بعد 
     التداول )فريق تطوير ال�صوق(

تم ت�ضكيل هذا الفريق بتاريخ 2015/7/5 على النحو التالي:

رئي�ضاً-  ال�ضيد / م�ضعل م�ضاعد الع�ضيمي   

ع�ضواً -  ال�ضيد / مثنى عبد الوهاب ال�ضالح   

ع�ضواً-  ال�ضيد / محمد �ضليمان المرزوق   

ع�ضواً-  ال�ضيد/ ريت�ضارد كيث وليامز  

وتابع هذا الفريق مهامه، وقد تم اإجراء تعديلت عدة على ت�ضكيله، والتي كان اآخرها الت�ضكيل ال�ضادر وفق القرار رقم )77( 

ل�ضنة 2017، حيث تكون من ال�ضادة كل من:

رئي�ضاً -  ال�ضيد/ م�ضعل م�ضاعد الع�ضيمي   

نائباً للرئي�س-  ال�ضيد/ مثنى عبد الوهاب ال�ضالح  

ع�ضواً-  ال�ضيد/ عبد الرحمن يو�ضف الفيلكاوي  
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7. فريق عمل و�صع واإعداد ال�صروط المرجعية لختيار الم�صت�صار الخارجي )المقوم( الذي �صوف يقوم 
بتقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية

تم ت�ضكيل هذا الفريق بتاريخ 2016/10/25، حيث تكون من ال�ضادة كل من:

ال�ضيد/خالد اأحمد البدر     – المراقب المالي.- 

ال�ضيد/ اأ. محمود محمد عزت  – م�ضت�ضار رئي�س مجل�س المفو�ضين.- 

ال�ضيدة/ عائ�ضة بدر العبيد    – مدير اإدارة الدرا�ضات القانونية.=- 

8. فريق عمل متابعة تنفيذ م�صروع تقييم الأ�صول المادية والمعنوية ل�صوق الكويت للاأوراق المالية   
والمحولة ل�صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية بموجب التفاقية الموؤرخة 2016/10/3

تم ت�ضكيل هذا الفريق بتاريخ 2017/8/7 ، حيث تكون من ال�ضادة كل من:

ال�ضيدة/حنان جمال ال�ضايع                           رئي�س الفريق - 

ال�ضيد/عبدالله ناجي البراهيم                    نائب رئي�س الفريق- 

ال�ضيدة/ �ضارة فايز الكندري                         ع�ضو الفريق - 

9. فريق العمل الم�صترك لت�صليم وت�صلم �صوق الكويت للاأوراق المالية

بعد اعتماد الهيئة للخطة التف�ضيلية لكيفية عملية الت�ضليم والت�ضلم ل�ضوق الكويت للأوراق المالية وفق القرار رقم )81( ل�ضنة 

2015 ال�ضادر بتاريخ 2015/12/21 الم�ضار اإليه اآنفاً، فقد تم ت�ضكيل فريق عمل يكلف باأداء المهام ذات ال�ضلة باأعمال الت�ضليم 

والت�ضلم لمهام واأعمال مرفق ال�ضوق، وقد تم ت�ضكيل هذا الفريق وفقاً للقرار رقم )82( ل�ضنة 2015 بتاريخ 2015/12/21 وذلك 

على النحو التالي:

• ع�ضو مجل�س المفو�ضين – الم�ضرف العام	 ال�ضيد / خليفة عبد الله العجيل  

• رئي�س فريق عمل موظفي الهيئة لدى مرفق ال�ضوق	 ال�ضيد/ عبد العزيز فهد المرزوق      

• نائب رئي�س فريق عمل موظفي الهيئة لدى مرفق ال�ضوق	 ال�ضيد/ خالد اأحمد البدر   

• رئي�س فريق عمل �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية 	 ال�ضيدة / اإيمان عبد العزيز علي   

• ع�ضو فريق عمل �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية	 ال�ضيد/ محمد �ضعود الع�ضيمي      

• الم�ضت�ضار القانوني 	 ال�ضيد / اأ. محمود عزت مر�ضي    

• مدير اإدارة تقنية المعلومات لدى الهيئة	 ال�ضيد/ وائل محمود بهبهاني 

• اأمين ال�ضر 	 ال�ضيد / موؤيد عدنان ال�ضخ�س  
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كما تطلب الأمر ت�ضكيل فريق عمل رديف للهيئة في م��رفق ال�ض���وق ي�ضاعد على اإنجاز المهام وجاء ت�ضكيله على النحو التالي:

ال�ضيد/ عبد العزيز فهد المرزوق         .1 ال�ضيد/ خالد اأحمد البدر   .2  

ال�ضيد/ اأ. محمود محمد عزت  .3 ال�ضيد/ موؤيد عدنان ال�ضخ�س   .4  

ال�ضيد/ وائل محمود بهبهاني                .5 ال�ضيد/ ماجد جليل الألفي       .6  

ال�ضيدة/ �ضارة عفيف عبدال�ضمد   .7 ال�ضيد/ وليد محمد العتيبي      .8  

ال�ضيد/ من�ضور حمدي العازمي   .9 ال�ضيدة/ ابرار محمد الكندري   .10  

ال�ضيد/ يو�ضف بخيت البخيت   .11 ال�ضيد/ �ضعود جا�ضم المطيري    .12  

ال�ضيد/ عبد الله في�ضل ال�ضباح               .13 ال�ضيد/ �ضعد فا�ضل العبيد   .14  

ال�ضيد/ بدر عبد الكريم ال�ضايجي  .15 ال�ضيد/ قا�ضم ح�ضن ال�ضراف   .16  

ال�ضيد/ عمر محمد الجا�ضم  .17 ال�ضيد/ قي�س في�ضل ال�ضيف   .18  

ال�ضيد/ حمد �ضليمان المر�ضد  .19 ال�ضيد/ خالد عبد اللطيف الروي�ضد   .20  

ال�ضيد/ اأ�ضعد في�ضل الوهيب  .21 ال�ضيد/ بدر محمد ال�ضامي   .22  

ال�ضيد/ اإبراهيم �ضالح العبيلني  .23 ال�ضيد/ نا�ضر بدر الفايز   .24  

ال�ضيد/ خالد فهد اليا�ضين  .25 ال�ضيد/ محمد طارق الدوي�ضان   .26  

ال�ضيد/ اأحمد محمد الجا�ضم  .27 ال�ضيدة/ �ضمية اإدري�س علي   .28  

ال�ضيد/ فواز عبد الوهاب العبيد  .29 ال�ضيدة/ اأوراد ح�ضين المن�ضور   .30  

ال�ضيد/عبد الرحمن فريد ال�ضبلي  .31 ال�ضيدة/ لينا باج�س محمد   .32  

ال�ضيدة/ ربى عا�ضم عكاري  .33  

10. لجنة طرح وتخ�صي�ص اأ�صهم راأ�ص مال �صركة البور�صة

اأتى ت�ضكيل هذه اللجنة وفقاً لن�س المادة )33( من القانون رقم 7 ل�ضنة 2010 ب�ضاأن اإن�ضاء هيئة اأ�ضواق المال وتنظيم ن�ضاط 

الأوراق المالية، بموجب القرار رقم 38 ل�ضنة 2017 ال�ضادر بتاريخ 2017/3/9، حيث �ضكلت هذه اللجنة على النحو التالي:

-  ال�ضيد/د. نايف فلح مبارك الحجرف رئي�ضاًهيئة اأ�ضواق المال1 

- ال�ضيد / د. في�ضل عبدالوهاب الفهد نائباً للرئي�سهيئة اأ�ضواق المال2 

- ال�ضيد/ محمد اأحمد ال�ضقاف ع�ضواًبور�ضة الكويت للأوراق المالية3 

- ال�ضيد/ خالد عبدالرزاق الخالد ع�ضواًبور�ضة الكويت للأوراق المالية4 

- الع�ضو المنتدب للهيئة العامة لل�ضتثمار اأو من يمثله ع�ضوا5ً 

ثم اعيد ت�ضكيل هذه اللجنة وفق القرار رقم 118 ل�ضنة 2017 ال�ضادر بتاريخ 2017/8/3 وذلك على النحو التالي:

ال�ضيد/د. نايف فلح مبارك الحجرف  - رئي�ضاًهيئة اأ�ضواق المال1 

ال�ضيد / د. في�ضل عبدالوهاب الفهد  - نائباً للرئي�سهيئة اأ�ضواق المال2 

ال�ضيد/ بدر عجيل العجيل  - ع�ضواًالهيئة العامة لل�ضتثمار3 

ال�ضيد/ طلل فهد الغانم  - ع�ضواًبور�ضة الكويت للأوراق المالية4 

ونظراً ل�ضتقالة ال�ضيد/ د. نايف الحجرف – رئي�س مجل�س المفو�ضين – رئي�س لجنة طرح وتخ�ضي�س اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة 

بور�ضة الكويت للأوراق المالية، و�ضدور المر�ضوم رقم )254( ل�ضنة 2017 بت�ضكيل الوزارة والمت�ضمن تعيينه وزيراً للمالية، فقد تم 

اإعادة ت�ضكيل ع�ضوية اللجنة وفق القرار رقم 161 ل�ضنة 2017 ال�ضادر بتاريخ 2017/12/27، وذلك على النحو التالي:



137

ال�ضيد/ د. في�ضل عبدالوهاب الفهد  - رئي�ضاًهيئة اأ�ضواق المال1 

ال�ضيد / خليفة عبدالله العجيل  - نائباً للرئي�سهيئة اأ�ضواق المال2 

ال�ضيد/ بدر عجيل العجيل  - ع�ضواًالهيئة العامة لل�ضتثمار3 

ال�ضيد/ طلل فهد الغانم  - ع�ضواًبور�ضة الكويت للأوراق المالية4 

في  لل�ضتثمار  العامة  الهيئة  لم�ضاركة  ونظرا   ،2018/9/16 و   ،2018/9/12 بتاريخ  المنعقدين  المفو�ضين  مجل�س  وباجتماعي 

ت�ضكيل  الم�ضالح فقد تم -اإعادة  تعار�س في  �ضبهة  واإزالة لأي  البور�ضة كم�ضتثمر،  �ضركة  راأ�س مال  اأ�ضهم  اإجراءات تخ�ضي�س 

اللجنة بحيث يكون كل اأع�ضائها من هيئة اأ�ضواق المال، وذلك على النحو التالي:

رئي�ضاً-  ال�ضيد/ خليفة عبدالله العجيل          – ع�ضو مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال  

نائباً للرئي�س-  ال�ضيد /عبدالعزيز فهد المرزوق        – ع�ضو مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال  

ع�ضواً -  ال�ضيد/ مثنى عبدالوهاب ال�ضالح    – رئي�س قطاع الأ�ضواق    

ع�ضواً-  الم�ضت�ضار القانوني بمكتب الم�ضت�ضارين التابع لمجل�س المفو�ضين    

ع�ضواً-  ال�ضيدة/ نوف عبدالرحمن ال�ضانع   – اخت�ضا�ضي اأول بهيئة اأ�ضواق المال   

ع�ضواً-  ال�ضيدة/ �ضارة فايز الكندري             – باحث قانوني بهيئة اأ�ضواق المال   

ع�ضواً واأميناً لل�ضر-  ال�ضيدة/ نجوى عبدالمح�ضن الب�ضر     – اخت�ضا�ضي اأول بهيئة اأ�ضواق المال  

لعام   )187( رقم  المر�ضوم  – و�ضدور  المفو�ضين  مجل�س  – ع�ضو  العجيل  عبدالله  خليفة  ال�ضيد/  من  كل  ل�ضتقالة  ونظراً 

2019 بتعيينه رئي�ضاً لجهاز المراقبين الماليين اعتباراً من تاريخ 2019/8/18. وال�ضيد/ محمود محمد عزت من الهيئة بتاريخ 

2018/9/30، فقد تم باجتماع مجل�س المفو�ضين المنعقد بتاريخ 2019/9/4، اإعادة ت�ضكيل لجنة طرح وتخ�ضي�س اأ�ضهم راأ�س مال 

�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية وذلك على النحو التالي:

رئي�ضاً-  ال�ضيد/ عبدالعزيز فهد المرزوق  – ع�ضو مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال  

نائباً للرئي�س-  ال�ضيد / اأحمد علي القا�ضي   – ع�ضو مجل�س مفو�ضي هيئة اأ�ضواق المال  

ع�ضواً -  ال�ضيد/ مثنى عبدالوهاب ال�ضالح    – رئي�س قطاع الأ�ضواق    

ع�ضواً-  ال�ضيدة/ نوف عبدالرحمن ال�ضانع   – اخت�ضا�ضي اأول بهيئة اأ�ضواق المال   

ع�ضواً-  ال�ضيدة/ �ضارة فايز الكندري    – باحث قانوني بهيئة اأ�ضواق المال   

ع�ضواً واأميناً لل�ضر-  ال�ضيدة/ نجوى عبدالمح�ضن الب�ضر     – اخت�ضا�ضي اأول بهيئة اأ�ضواق المال  
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11. الفريق الفني للجنة طرح وتخ�صي�ص اأ�صهم راأ�ص مال �صركة بور�صة الكويت للاأوراق المالية

اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة البور�ضة اأن تم ت�ضكيل فرق فنية من موظفي  وكان لزاما خلل مراحل عمل لجنة طرح وتخ�ضي�س 

الهيئة، وقد اعيد ت�ضكيل هذه الفرق عدة مرات وفقاً لإعادة الت�ضكيلت التي �ضاحبت عمل اللجنة وقد �ضكلت هذه الفرق لغر�س 

متابعة الأعمال الدائمة مع م�ضت�ضاري عملية الخ�ضخ�ضة ولتقديم الدور الم�ضاند للجنة طرح وتخ�ضي�س اأ�ضهم راأ�س مال �ضركة 

البور�ضة في اخت�ضا�ضاتها بمتابعه تلك الأعمال وقد تعاقب على ع�ضوية هذه الفرق ال�ضادة كل من:

ال�ضيد/د. في�ضل عبد الوهاب الفهد    - 

ال�ضيد/ خليف�����ة عبد الله العجيل    - 

ال�ضيد / عبدالعزيز فه���د المرزوق     - 

ال�ضيد / محم����ود محمد ع����زت      - 

ال�ضيدة/ نجوى عبدالمح�ضن الب�ضر                 - 

ال�ضيدة/ نوف عبدالرحمن ال�ضانع     - 

ال�ضيدة/ �ض���������ارة فايز الكندري     - 

العامة  والهيئة  المال  اأ�ضواق  هيئة  موظفي  من  كل  من  اأعماله  في  لم�ضاعدته  اأخرى  فنية  فرق  بت�ضكيل  الفني  الفريق  قام  كما 

لل�ضتثمار و�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية، وقد تعاقب على ع�ضوية هذه الفرق كل من ال�ضادة التالية اأ�ضماوؤهم:

ممثلً عن هيئة اأ�ضواق المال1. ال�ضيد/ عبدالعزيز فهد المرزوق 

ممثلً عن هيئة اأ�ضواق المال2. ال�ضيد/ زياد يعقوب الفليج 

ممثلً عن هيئة اأ�ضواق المال3. ال�ضيد/ وليد �ضعدون العوي�س

ممثلً عن هيئة اأ�ضواق المال4. ال�ضيد/ محمود محمد عزت

ممثلً عن هيئة اأ�ضواق المال5. ال�ضيدة/ نجوى عبدالمح�ضن الب�ضر

ممثلً عن هيئة اأ�ضواق المال6. ال�ضيدة/ نوف عبدالرحمن ال�ضانع

ممثلً عن هيئة اأ�ضواق المال7. ال�ضيدة/ �ضارة فايز الكندري

ممثلً عن �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية8. ال�ضيد/ عبدالعزيز داود المرزوق

ممثلً عن �ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية9. ال�ضيد/ �ضعد في�ضل المنيفي

ممثلً عن الهيئة العامة لل�ضتثمار10. ال�ضيد/ اأ�ضامة عثمان الفريح
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12. فريق معالجة معوقات ا�صتيفاء المعايير المطلوبة الخا�صة بمهام التقا�ص والت�صوية

تم ت�ضكيل فرق ثلثية بين كل من هيئة اأ�ضواق المال و�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية وال�ضركة الكويتية للمقا�ضة لمعالجة 

معوقات ا�ضتيفاء المعايير المطلوبة الخا�ضة بمهام التقا�س والت�ضوية من خلل البدء بم�ضروع نظام ما بعد التداول �ضعياً لترقية 

دولة الكويت لم�ضاف الأ�ضواق النا�ضئة وتطوير البنى التحتية لمنظومة ال�ضوق، وقد �ضم فريق الم�ضروع من الهيئة:

رئي�ضاً ال�ضيد/ م�ضعل م�ضاعد الع�ضيمي      -  1   

نائباً للرئي�س ال�ضيد/ مثنى عبد الوهاب ال�ضالح      -  2   

ع�ضواً ال�ضيد/ عبد الرحمن يو�ضف الفيلكاوي     -  3   

ع�ضواً  ال�ضيد/ خالد علي ال�ضهلي       -  4   

ع�ضواً ال�ضيد/ فواز بدر بور�ضلي       -  5   

ع�ضواً ال�ضيد/نواف عادل ال�ضالح                            -  6   

ع�ضواً ال�ضيد/ فهد عبد الله المن�ضور                           -  7   

ع�ضواً  ال�ضيد/يو�ضف فريد الوقيان                             -  8   

13. الوفد الم�صترك لعر�ص التغييرات التي تم تطبيقها �صمن م�صروع نظام ما بعد التداول

لعقد  للمقا�ضة  الكويتية  وال�ضركة  المالية  للأوراق  الكويت  بور�ضة  �ضركة  وم�ضاركة  المال  اأ�ضواق  هيئة  بقيادة  وفد  ت�ضكيل  تم 

التي تم تطبيقها �ضمن  التغييرات  2017 لعر�س  يوليو  FTSE Russell في �ضهر  �ضركة  اجتماعات )Roadshow( مع عملء 

م�ضروع نظام ما بعد التداول، وال�ضتماع لملحظات العملء عن ال�ضتثمار في ال�ضوق الكويتي، وقد �ضم هذا الوفد:

هيئة اأ�ضواق المال-  ال�ضيد / م�ضعل م�ضاعد الع�ضيمي )رئي�س الوفد(  

هيئة اأ�ضواق المال-  ال�ضيد / مثنى عبد الوهاب ال�ضالح                           

هيئة اأ�ضواق المال-  ال�ضيد/عبد الرحمن يو�ضف الفيلكاوي                    

�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية-  ال�ضيد/ خالد عبد الرزاق الخالد                              

�ضركة بور�ضة الكويت للأوراق المالية-  ال�ضيدة/ نورة عمر العبد الكريم                             

ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة-  ال�ضيد/خلدون �ضاكر الطبطبائي                             

ال�ضركة الكويتية للمقا�ضة-  ال�ضيد/دعيج رعد ال�ضالح                                       






